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Befektetési politika

Az alap portfolidja elsésorban a feltdrekvd eurdpai, de szintén szamottevd mértékben mas feltérekvd és fejlett piaci részvényekbe és kdtvényekbe
keril befektetésre. Emellett az alap befektethet bankbetétekbe, dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint drupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd szarmaztatott ligyletekbe is. A befektetések elsésorban fundamentalis elemzések alapjan keriilnek
kivalasztasra. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetében az aresésbél is profitdlhat. Az alap
devizakitettségét aktivan kezeljik, és folyamatosan keressiik a piacok kozotti arbitrazslehetéségeket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A fejlett részvénypiacok 2,8%-kal emelkedtek oktdberben dollarban kifejezve, amit az Egyesiilt Allamok és Kina kézotti kereskedelmi targyalésok
mellett a vartnal alacsonyabb inflacids adatok és a tébbnyire kellemes meglepetést nyujté amerikai véllalati eredmények segitettek. A mesterséges
intelligencia irdnti megujult lelkesedés a novekedési részvényeket tovabb témogatta, mig a kamatérzékeny szektorok gyengélkedtek. Az azsiai
piacokat is j6 hangulat jellemezte, a részvénypiacok tdbbsége szamottevéen emelkedett, amelyet az amerikai piaci emelkedéshez hasonlo tényezék
segitettek. Eurépaban az MSCI Europe 2,6%-ot, a CETOP Index pedig 6,3%-ot emelkedett eurdban, jo vallalati jelentések mellett a globalis
kockdzatkeresés is segitette ezen piacokat. Egyre nagyobb lehet az igény az amerikai piac melletti diverzifikaciéra a globalis befekteték részérél.
Honap végén a varakozasoknak megfeleléen az amerikai jegybank 25 bézisponttal csdkkentette a kamatszinteket, azonban Powell elndk
figyelmeztetett, hogy a decemberi tovébbi kamatcsékkentés nem biztos. Ezen kijelentés hozzdjarult a tovabbi dollar vételhez, amely 1,5%-kal
erésddott az eurédhoz képest oktdberben. A Forint tovabbra is stabil, az eurdéval szemben erésddni tudott, mig a dollérral szemben gyengiilt. A
hozamok a tengerentulon és Eurdpéaban is mérsékelten estek, igy némi emelkedés jellemezte a kotvénypiacokat.

Valtozasok az alapban:

Emelkedett az alap arfolyama oktoberben. Noveltik a részvénysulyt, azon beliil pedig a kinai kitettséget. Ennek részeként vasaroltunk egy aktivan
kezelt zsiai alapot, amely diverzifikdlt kitettséget nyujt a régidra, valamint vettiink egy Up Fintech nev( brékercéget is, amely gyorsan névekszik és
versenyképesen elégiti ki a tézsdei keresletet. Pozicidt épitettiink a Wienerbergerben, amely egy olyan épitéanyagipari vallalat, ami a kész
épitéanyagok, tehat a téglak, csdvek és cserepek fontos beszallitdja lehet az ukrajnai Ujjdépitésben és jelenleg ugy latjuk, hogy a béke opciodja nincs
beédrazva az arfolyamba. A békéig is egy megfeleléen menedzselt, stabil osztalékot fizetd eszkozt tarthatunk. Rovid tévra vasaroltunk a svéd
Ericssonbdl, ami egy Nokidhoz hasonld tavkozlési cég, miutan utobbi partnerséget kotétt az Nvididval, amely emellett 1 millidrd dollart be is
fektetett a cégbe. A Nokiat rendkiviil meghuzték erre a hirre, igy azt vartuk, hogy a vele erésen korrelalé Ericsson is valamennyit emelkedhet, ami be
is kovetkezett, masnap 5%-kal feljebb adtuk el a részvényt. Az alap részvénysulya 36,3% volt oktdber végén, amely mellé 6,1%-nyi fedezeti ligyletet is
kotottiink, igy 6sszesen 30,2% volt a nettd részvénykitettség.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
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Nett6 eszkozérték” 41865 321458 . ! ! n
Arfolyam** HUF 2,576835

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
EVESItete ™ 36y 10év Indulstol™* Rockazati sév 106év Indulstol™*
hozamok* mutatok
Alap 4,85% 13,43% 9.21% 4,90% 547% Széras 3,78% 4,01% 577% 5,55% 5.34%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe -0.20 112 052 031 038
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
**Stratégiavaltastol, 2011.12.30-tol. vissz.aesés -4,39% -4,39% -1318% -16,59% -16,59%
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon stratégiavaltastol (2011.12.30.) a targyho utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja.
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Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6zok

169,74% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

o Eves

2025 128% 0,38% -136% 0,34% 0,88% 0,13% 1,05% 117% -0.27% 0,54%

2024 1,03% 1,80% 1,99% 1.59% 0,72% 0,13% 0,13% -0,47% 118% 1,34% 0,29% 0,35% 10,51%
2023 2,33% 0,49% 0,35% 0,30% 0,27% 2,48% 4,54% 0,31% 1,36% -134% 2,55% 1,53% 16,13%
2022 -0,81% -5,84% 0,48% -0,05% 0,06% -2,84% 2,86% 2,26% -1.96% 1,69% 7,70% 136% 4,37%
2021 0,65% 129% 0,00% 0NM% -0,62% 0.71% -0.21% 0,58% -0,57% 0,59% -2,25% 0,27% 0,49%
2020 191% -4,50% -8,72% 3.41% 2,17% 3,96% -3,50% 1,42% 0,57% -0,90% 7,45% 3,11% 546%
2019 2,75% 0,15% -0,16% 0,77% -1,68% 1,58% 1,03% -1,80% 2,03% -1,26% 2,78% 0,89% 715%
2018 121% 0,30% -159% -130% -0,43% 0,02% -2,19% -4,83% 138% 01% 129% -2,58% -8,46%
2017 0,80% 0,16% 0,44% 0,44% -0,09% -0,31% 0,15% 0,27% 1,01% 0,25% -0,49% 116% 3,86%
2016 -2,19% 1,03% 2,89% 1.41% 0,09% 0.22% 0,84% 120% 0,26% 0,87% -0,59% 0,93% TNM%
2015 0,89% 3% 0,32% 213% 0,39% -0,72% -0,56% -179% -0,69% 3,59% 0,91% -0,94% 6,68%
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Eszkoz 6sszetétel

Orszag osszetétel

I R

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkstvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Faktor short/long pozicidok

253%
13,6%
15,6%
0,0%
5.8%
32.7%
9.2%

-2,1%

T

készpénz 2397%
Magyarorszag 22,90%
Franciaorszag 10,24%
Torokorszag 5.93%
alap/ETF 4,74%
Németorszag 4,69%
Amerikai Egyesiilt Allamok 4,38%
Lengyelorszéag 4,16%
Hollandia 3.07%
egyéb 15,91%

Deviza short/long pozicidok

pénziigy

diszkrecionalis fogyasztési cikk
ipar

ingatlan

energia

informaciétechnolégia
nyersanyag

kommunikacié

egészségiigy

alapvet6 fogyasztasi cikk

kozmu

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Portfolié informacidk

16,88%
9,46%
8,24%

7.25%
4,21%
3,36%
121%
0,90%
0,12%
0,03%

-0,68%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
EUR Long *, HUF Short *, OTP Bank lek&tott betét
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

“Nem spekulativ pozicié, a mogéttes részvények fedezetlen devizakitettsége.

T

eurd 16,22%
torok lira 593%
lengyel zlotyi 321%
kazah tenge 2,31%
hong kongi dollar 2,09%
kinai yuan 0,94%
Uj roman lej -2,38%
amerikai dollar -3,17%
forint -26,33%
egyéb 1.18%

Negativ szdm short, pozitiv long poziciét jelent.
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH

Tarsforgalmazok Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria
Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



