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Befektetési politika

Az alap célja, hogy a hosszabb tdvra rendelkezésre all6 forint, amerikai dollar vagy eurd pénzeszkdzok szamdra az USA részvénypiacainak
teljesitményébdl részesedd befektetési lehet&séget biztositson.Az alapot aktiv befektetési politikaval kezeljiik, és a vagyont fundamentalis, technikai
és kvantitativ elemzésekre tdmaszkodva az Amerikai Egyesiilt Allamok t&zsdéin jegyzett részvényekbe fektetjiik.

Az alap fedezeti és hatékony portfolidkezelési célbdl alkalmazhat szarmaztatott eszkézoket is.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Ahénap végére az S&P500 index tagjainak kdzel kétharmada publikélta a negyedéves eredményeit, az eddig kdzzétett adatok alapjan azt lathattuk,
hogy a véllalatok 64%-a jelentésen az elemzdi varakozésokat meghaladé profitot ért el, ami kiugréan magas érték hosszu historikus 6sszevetésben
is. A nyereségességhez pozitivan jarult hozza az arbevétel névekedés is és a kdltséghdnyad javuldsa. Ugyanakkor a részvénypiac ez alkalommal
kevésbé reagalt jelentés arfolyam emelkedéssel egy-egy kedvezébb beszamolot kovetéen, amit féleg azzal magyarazhatunk, hogy a
makrogazdasagi kockazatok révid tdvon még nagyobb befolydssal birnak a varakozasokra és emiatt a cégek visszatekinté jo egyedi teljesitményei
kevésbé meggy6z6en mutatjak a tovabbi sikereket. Az egy részvényre jutd eredmény ndvekedése idén atlagosan tovabbra 8% koril alakul és az
eddig kozzétett negyedik negyedévre vonatkozé menedzsment varakozésok tovébb erésitik azt a forgatékonyvet, hogy az egész éves
eredményvarakozasokat még felfelé fogjék korrigdlni az év hatralevé részében. Jelentés tematika tovébbra is a mesterséges intelligencidhoz
kapcsolddd infrastrukturélis beruhdzdsok novekedése, mely idén minden elemzGi varakozdst meghaladt és a befektet6i reakciok alapjan a
részvényesek elfogadjak azt, hogy az ebbe a szegmensbe befektetett téke idével adekvat megtériilést fog szerezni a tulajdonosoknak. A
kormanyzati ledllas miatt nem publikdltak a honapban foglalkoztatottsagi adatokat, @am a munkavéllaloi kilépési statisztikak alacsony értékei arra
utalnak, hogy a munkaerépiac tovabbra is feszes. A fogyasztoi bizalom a vartnal alacsonyabb értéket kapott a felméréseken, ami lassul6 fogyasztasi
dinamikat vetit el6ére. Ekdzben az amerikai dezinflaciés folyamatok kedvezéen alakultak, ami lehet6vé tette a Fed szédmadra, hogy a munkaerdpiac
tdmogatdasa érdekében Ujra kamatot csokkentsen.

Valtozasok az alapban:
A honap soran noveltiik az technoldgiai szektor és a kis kapitalizacioju részvények sulyat, valamint csékkentettiik a kommunikacios szektor sulyat.
Az alap 6sszesitett részvénykitettsége 96,3%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
Nett6 eszkozérték” 10 361950 314 . ! H n
Arfolyam®* HUF 1116317

* A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.

“*Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték. Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Evesitett Kockazati
hozamok* mutatok
Alap 4,31% 8,60% Széras 1712% 16,33%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe i W L W) 016
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
) -2217% n.a n.a n.a -2217%
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Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa
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Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség*
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*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

VANG S&P500 USDA
INVESCO S&P 500 ACC
ISHARES S&P 500 IT SECTOR
Spider

ISHARES S&P500 SWAP UCITS

Iparagi dsszetétel

T

Betétek 0,4%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkdtvények 0,0%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 0,0%
Részvények 3,0%
Befektetési jegyek 93,3%
Egyéb 3.4%

TOP 10 instrumentum

I R

INVESCO S&P 500 ACC 15,96%
ISHARES S&P500 SWAP UCITS 15,95%
VANG S&P500 USDA 12,09%
ISHARES S&P 500 IT SECTOR n71%
Spider 11,20%
ISHARES CORE S&P 500 7.89%
ISHARES NASDAQ BIOTECHNOLOGY 3,66%
ISHARES S&P 500 FINANCIALS 2,25%
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 1,86%
ISHARES S&P CONSUMER DSCRTN 173%

T

informaciétechnoldgia 29,52%
pénziigy 9,02%
egészségiigy 8,82%
kommunikacié 7,63%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 5.16%
ipar 4,32%
alapvet6 fogyasztasi cikk 3,84%
készpénz 3,83%
kozmi 1.94%
egyéb 25,93%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabdalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



