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Befektetési politika

A befektetési univerzumot a fejlett piacok, azon beliil is els6sorban az amerikai és eurdpai részvények és allampapirok alkotjak. Emelkedd trendek
esetén azokat a részvényeket valasztjuk, amelyek a legnépszeriibbek az tizleti partnerek, fogyasztok, munkavallaldk, illetve a befekteték korében.
Kedvezétlen befektetési kdrnyezetben a vagyon pénzpiaci deviza eszkdzdkbe keril. A trendkdvetd stratégidt a kotvénybefektetések teriiletén is
alkalmazzuk, igy amennyiben gy itéljik meg, hogy a fejlett piaci kétvénypiacon vagy annak egy részén szignifikéns piaci trend alakult ki, amelynek
hozam-kockazat mutatdi jobbak, mint a részvénybefektetéseknek vagy a pénzpiaci befektetéseknek, akkor akar a teljes portfolié a kdtvénypiacon
keriilhet befektetésre.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Oktdber elején az Egyesiilt Allamokban részleges szévetségi kormanyzati leallds kezdédostt, ami tébb kulcsfontossagli makrogazdaséagi adat -
példdul a foglalkoztatdsi statisztikdk és a GDP - kozzétételét késleltette. A honap elsé napjaiban a piaci hangulat bizonytalan volt, de a vezet6
indexek ennek ellenére emelkedni tudtak. Oktober kdzepén azonban az amerikai vdmemelésekkel kapcsolatos aggodalmak visszavetették a
részvénypiacokat: kiilébndsen a technoldgiai szektor kerilt nyomads ala. A negativ hatds nemcsak az USA-ban, hanem Eurdpaban is érezhet6 volt,
ahol az autoipari és technoldgiai részvények gyengliltek, mikdzben az arany ara uncianként 4381 dollarra ugrott a fokozdédo kockéazatkeriilés miatt. A
honap masodik felében a befektetdi hangulat mindkét kontinensen javult. Oktéber 24-én az amerikai szeptemberi inflaciés adat (3,0% éves szinten a
vart 3,1% helyett) pozitiv meglepetést okozott, ami Uj csicsokra repitette az amerikai indexeket - a Dow Jones el8szor zart 47000 pont felett.
Oktober 29-én a Federal Reserve 25 bazisponttal cs6kkentette iranyadd kamatat (idén masodszor), és hitotte a decemberi kamatcsokkentési
vérakozasokat. A harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon kedvezden alakult: a vallalatok arbevétel és eredmény szempontjabdl is felilmultak a
vérakozasokat. A hdnap végén bejelentett Trump-Hszi taldlkozd pedig reményt adott az amerikai-kinai kereskedelmi viszaly enyhiilésére. Az
idészak legjobban teljesitd szektora az ismét az IT lett kdszdnhetéen az Al irdnti befektetési lelkesedés Ujbdli felldngolasadnak és a kedvezd véllalati
gyorsjelentéseknek és bejelentéseknek. Makrogazdasagi fronton az eurddvezet inflacioja 2,1%-ra csokkent (@ maginflacio 2,4% maradt), mig a GDP
0,2%-kal bévilt a harmadik negyedévben, enyhén meghaladva a varakozasokat. Az Eurdpai Kdzponti Bank harmadszor is valtozatlanul hagyta
irdnyadd kamatat, jelezve, hogy az inflacios palya megfeleld, és a ndvekedési kockdzatok mérséklédtek.

Valtozasok az alapban:

Oktéberben végén 98%-os részvénysulyt tartottunk az alapban. A volatilitaskontrol a Nasdaq esetében enyhe csokkenést javasol, de a tobbi index
tekintetében tovébbra is maximalis részvénysuly tartasat indikalja. A trend filterek a Nasdag-ot mutatja a legerésebb piacnak mig a DAX-ot a
leggyengébbnek. Ennek megfeleléen enyhén csokkentettiik az alap részvénykitettségét. Az alap részvénykitettsége 98,22%. Devizakitettség: 52.2%
USD, 47.8% EUR.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
Arfolyam" HUF 42171,649748

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap -3,22% 7,65% 11,55% 8,79% 10,93% Széras 11,68% 12,70% 14,33% 13,53% 14,17%
Sharpe -0,76 -0,10 0,37 o41 0,53

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max

X X -13,23% -13,23% -18,38% -18,38% -18,38%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszkdzok
*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Eszk6z 6sszetétel Deviza osszetétel
T
Betétek 21% amerikai dollar 52,44%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 39,68%
Allamkotvények 4,4% angol font 4,31%
Jelzaloglevelek 0,0% svéd korona 1.67%
Egyéb kotvények 0,0% dan korona 1,08%
Részvények 55,8% forint 0,58%
Befektetési jegyek 30,6% kanadai dollar 0,13%
Egyéb 7.0% hong kongi dollar 0,10%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
USA 36,15% pénziigy 18,93%
alap/ETF 30,05% ipar 15,24%
készpénz 8,45% informéciétechnolégia 11,40%
Franciaorszag 7.42% készpénz 8,45%
Egyesiilt Kirdlysag 4,28% nyersanyag 3,00%
Olaszorszég 3,33% egészségiigy 2,86%
Németorszag 2,89% diszkrecionalis fogyasztési cikk 2,85%
Spanyolorszédg 1.81% kozm 151%
Svédorszag 1,66% egyéb 35,74%
egyéb 3,95%

TOP 5 eszkoz

Nasdagq Futures
Invesco QQQ Trust
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF

iShares Core DAX UCITS ETF

Insmed Inc.
Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt.,
Tarsforgalmazok

SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



