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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, az elsésorban a torék t6zsdén kereskedett cégek részvényeibdl 6sszedllitott portfolidval lehetdséget
teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a térék részvénypiac hozamabol. Az alap befektetései féként az aldbbiakbol keriilnek ki: a torok
részvénypiacon kereskedett részvények, elsésorban forint és torok lirdban denomindlt pénzpiaci eszkozok (likviditaskezelési céllal), fedezeti célu
szérmaztatott Ugyletek.

Az alap a portfolidban taldlhatd részvényeknek koszonhetéen jelentés kockazattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott
befektetési id6tav betartasal!

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A szeptember végi csucsokrol a honap kdzepére egy komolyabb korrekcid alakult ki a térék részvénypiacon, am a honap végére magara talalt a piac
és a hdénap eleji szinteken zart a f6 részvényindex. A pozitiv fordulat oka, hogy a birdsdg ejtette a pert a legfébb ellenzéki part vezetévalasztasi
gyakorlataval és megvélasztott vezet6jével szemben, a kordbbi elndkjeldlt Immamoglu azonban tovabbra is bérténben tartézkodik (marcius 6ta), és
nem Latni, hogy mi hozhatna fordulatot. Ekdzben a gazdaség halad az inflacidcsokkentéshez sziikséges fajdalmas kijézanodas utjan, a magas
kamatok éreztetik hatdsukat a tdrsadalomban, és nem csak az also-, de a kozéposztély esetében is. A dezinflacié bar az utébbi hénapokban az
élelmiszerarak miatt décogésen, de folytatodik, ezzel megalapozva a kdvetkezd idészak kamatcsokkentési lehetéségeit, ennek megfeleléen djabb
100 bazispontos kamatvégast tett a Torék Jegybank oktéberben. A gazdasagpolitikai fordulat - kiilonésen a monetéris szigoritds - fokozatosan
visszaallitja tovabba a befektetdi bizalmat, a geopolitikai csapdékat jol menedzselte Erdogan (kurd kérdés, Izrael-Gaza, Ukrajna, USA-kapcsolatok),
az eurdpai gazdasdgi stagndalas ugyanakkor tovabbra is kihivést jelent a vamunié miatt bedgyazott Torokorszagnak, és igy direkt médon tébb
altalunk tartott cégnek is.

Valtozasok az alapban:

Oktoéberben is aktivak voltunk a korabban sikerrel alkalmazott cserékben az altalunk kdvetett részvényeknél a tébb részvénysorozattal rendelkez6
és anya-leany strukturak kozétt, kihaszndalva az alkalmanként adodo félredrazasi lehetéségeket. "Visszavéltottuk” kitettségiink egy részét a PB-gaz
(LPG) kereskedelemmel foglalkozé Aygaz részvényébdl az altala részben tulajdonolt, nemzetkézi befekteték altal jobban kovetett olajfinomitd
Tupras-ra. Hasonlé moédon folytattuk a cserét az acélipari Eregli és lednycégére, az Isdemir koz6tt, ahol historikusan szintén értékeltségbeli
félredrazast latunk. Levagtuk pozicidnkat a Tofas autdgyarto vallalat részvényében, amely oktober végéig kozel 40%-ot emelkedett az idei évben. A
Tofas a Stellantis-nak bérgyért, amely a klasszikus autdgyéartokhoz képest kiszdmithatdbb marzs és pénztermelési profilt jelent, amelyet erésit az
idei évben végrehajtott gydrakvizicid is és Uj modellekre nyert licenszek. A tobb éves arbevétel és marzsjavuldssal jaré névekedési story viszont ugy
latjuk az arfolyamalakuléds alapjén, hogy egyre jobban bedrazédik, mikézben a piac tébb szegmense egyre jobb hozam-kockézat potenciéllal
rendelkezik.

Az oktobert 97,4%-0s részvénysullyal zarta az OTP Torok Részvény Alap.
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 9724 064 394

Arfolyam™* HUF 1183326

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

H 7

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett . a
1év 3év
hozamok*

Alap -9,13% 10.37% 21,87% 2,39% 1M%
Benchmark -8,68% 5.90% 19,21% 1,56% 0,50%
Kiilonbség -0,45% 4,46% 2,67% 0,84% 0,61%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

federa Tév 3év 10év
mutatok

Sz6ras 29,39% 3122% 35,66% 32,88% 30,78%
Kovetési hiba 2,76% 4,39% 4,88% 5,00% 4,48%
Informacios 016 1,02 0,55 017 014
hényados

Béta 1,0053 0,9661 0,9821 10131 1,0070
Alfa -0,38% 14,36% 2,90% 0,86% 0,63%
i -29,32% -30,76% -39,16% -60,49% -68,05%
VisSzaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap indulasatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*
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10%-ot meghalado eszkozok

101,14%

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag Osszetétel

Nincs

Iparagi dsszetétel

1

Torékorszag 99,68%
készpénz 032%
Magyarorszag 0,00%
USA 0,00%

ipar 32,64%
pénziigy 27,44%
alapvet6 fogyasztasi cikk 8,11%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 6,64%
nyersanyag 6,59%
informéciétechnolégia 5.53%
energia 5.02%
kommunikécio 337%
ingatlan 1,09%
egyéb 3,58%
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Deviza 6sszetétel

I

torok lira 99,68%
eurd 0,52%
amerikai dollar 0,00%
angol font 0,00%
forint -0.21%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
g Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



