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Befektetési politika

Az alap célja a kockdzatmentes hozamot meghaladd megtériilés elérése a befektetésre minimalisan ajanlott id6tavon. Ennek érdekében az
alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet, az alap portfolidjat aktivan kezelve. Az alapkezelé az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges
befektetési terlileten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, allampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kdtvényekbe, devizdkba, befektetési
jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozo
szérmaztatott ligyletekbe. Az alap az OECD orszédgok korén kivil is véllalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett felvehet nem befektetési
mindsitésl hitelkockadzatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet rovid pozicidkat is, amely esetben az
aresésbdl profitdlhat Az alap kifejezetten kockdazatos, kiildndsen a szdrmaztatott Uigyletek és a tékeattételes pozicidk felvételének lehetésége miatt.
Az alap befektetései nem kdtheték elére meghatarozott piacokhoz, eszkdzosztélyokhoz, vagy piaci régidkhoz. Az alapkezelé a vdrakozdsainak
megfelelden, sajat beldtdsa és ddntése alapjan elsésorban fundamentdlis faktorokra, kisebb részben technikai tényezékre alapozza befektetési
ddntéseit és pozicidinak felvéallaldsat a varhatd hozamok és kockézatok mérlegelésével.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

Az oktober kedvezben telt a részvénypiacok szaméra. Tovabbra is kitartott a mesterséges intelligencidra épild 6koszisztéma éltal vezetett kedvez6
hangulat. Piaci riadalmat az amerikai-kinai talalkozé elétti kolcsonos fenyegetések (ritkaféldfém export-korlatozas a kinai, ismételten megemelt
vamok az amerikai részrél) jelentettek, azonban mint idén eddig mindig, most is félrerantottak a felek a kormanyt az ,itkdzés" el6tt és kiegyeztek
egy tovabbi 1 éves kereskedelmi békében - erre a piacok is ismét megnyugodtak. A Fed folytatta a kamatcsdkkentési sorozatat, ami azonban a piac
altal vart esemény volt és igy nem jart kiilondsebb hatadssal. A globalis kotvénypiacok 6sszességében jol teljesitettek oktoberben. A fejlett piacok a
honap kozepi risk-offban tudtak performalni, mig a kockdzatosabb papirok ezt kdvetéen tudtak tovabb rallyzni. A kockazatvéllalasi hajlandésag
téretlennek bizonyult most is, igy a kockézati feldrak tovabb szlkiltek. A Fed dontéshozok részérdl érkezd szigorubb hangnem(, a decemberi
vagast megkérdbjelezd lizenetek hatdsara a hdnap végén a fejlett piaci hozamszintek emelkedni kezdtek. Negativ varakozasaink nem valtoztak, a
hozamemelkedésre és feldrtdguldsra szamitunk. A hozamgdrbék elejét az Ujrainduld Fed kamatcsdkkentési ciklus horgonyozza valamelyest, ezzel
szemben a fenntarthatatlan pélyéra keriilé kdltségvetések miatt a hosszu kotvényeket latjuk sebezhetébbnek. Ez kdzéptavon djabb loketet adhat a
hozamgorbék meredekebbé véaldsdhoz. A tékepiacokon a tobb eszkdzosztdlyban tapasztalhatd euféridbdl kijézanoddsra szamitunk, ami a
kockazatosabb kotvények esetében a hozamfeldrak tadguldsaban csapddna le. Utoljara a 2008-as véalsdgot megeldézden lathattunk hasonldan
alacsony spread szinteket, melyet a fennallé makrogazdasagi helyzetben régéta félredrazottnak tartunk.

Valtozasok az alapban:

Eladtuk a maradék 2050-es mexikdi inflaciokovetd kotvényt. A pozicio jol performalt az évben, azonban a hozamfeldr szlkilés mellett
alkalmasabbnak taldltuk profitot realizalni. Devizafronton a forintot 6vezd nyugalmat kifulladas kozeli dllapotban latjuk. A hédnapban savosan
kereskedtiink EURHUF-ban, aminek eredményeképp kis mértékben lecsékkent a HUF short szintje. Ndveltiik a japan jen longot euréval szemben,
ezenkivil sdvosan kereskedtlink norvég koronaval, mexikdi pesoval és ausztral dollarral.

A részvénypozicidinkon belil profitot realizaltunk a roman kitettségeink egy részén, valamint az Al kapcsolt NEbius. AT&S és ASML pozicionkbol is
csokkentettiink a jo hangulatban. Vasaroltunk ugyanakkor a jovére reményteljes modellmegujitdst bemutatd, és erés mérleglii BMW, A kedvez6
szintekre kerilt német ingatlanportfoliokezelé Vonovia, valamint a kinai-szingapuri brékercég UP Fintech Holding részvényeibél.

Az alap netto részvénykitettsége november elején 0% koril volt, amely 42%-0s részvény long és 42%-os hataridds index és opcids short-bol tevédott
Ossze.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Arfolyam** HUF 4715441

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték
m m
hozamok* mutatok
Alap 6,37% 14,79% 4,66% 2,93% 9,28% Széras 9,51% 8,14% 10,60% 10,97% 14,93%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 0,08 072 -015 -0.03 034
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
R -5,61% -6,22% -25,84% -46,61% -46,61%
visszaesés
Az alap arfolyamdanak alakuldsa Az elmult naptari évek teljesitménye
6,00 50% 1
—— Alap/Fund 40% 4{ ™Alap/Fund
5,00 30% -
4,00 20% A
10% A
3,00
0% +
2,00 “10% -
-20% -
1,00 20%
-30% o
o,uow AO _a\% AR g0\® oo\ 20 22 b e
Y 20 20 0 0 20 20 O o A > ] A %
(6057 5 0570 0570 0587 052, 057 0 057 o 057 o 057 B e I AT S LIPS A A | %
A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszkdzok

197,98% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

EVAHS Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2025 0,44% 1,68% 3,51% 413% -0,64% -0,40% 0,88% 118% -128% 110%

2024 0,14% 0,39% 1,78% 4,16% 1,09% -128% -0,40% -0,09% 2,19% 1,55% -5,04% 0,94% 527%
2023 1.80% 0,41% -1.85% 0,23% 0,02% 0,62% 594% -0,08% 4,32% -0,81% -0,34% 197% 12,64%
2022 523% -8,44% -1.55% 3,79% 1,68% -0,17% -1.88% 4,47% -0,07% -112% 10,31% 4,20% 16,34%
2021 -1.63% -112% 0% -2,88% 0,75% -2,12% -2,07% 0,38% 4,06% -3,59% -6,55% 2,34% -17,38%
2020 -573% -7,24% -25,51% 1,67% 0,89% 2,35% -0,89% -0,93% 3,63% 4,03% -126% 0,53% -28,16%
2019 4,31% 2,56% 3,15% 3.41% -4,61% 4,05% 171% 0,12% 132% 110% 0,86% 373% 23,61%
2018 0,10% -0.21% -0,68% 137% -192% 141% 0,13% 0,92% 0,29% -0,23% -114% -5,34% -5,36%
2017 -0,30% -0,15% 0,70% 3,85% 116% -0,83% 0,88% 0,90% 2,02% 1,66% -0,10% -0,27% 9,86%
2016 -132% 0,24% 277% -2,51% 2,83% 1.43% 1,79% 0,50% -0,74% 1,03% -0,81% 3.97% 9,35%
2015 -14,98% 1.92% 0.21% 2,52% 1,06% -0,47% 0,75% -0,06% -173% 1M% 2,99% 146% -6,39%
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Portfoli6 informacidok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

ADVENTUM, S&P500 INDEX SHORT, NASDAQ 100 SHORT, DJ INDUSTRIAL AVG MINI SHORT
50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

EUR Long, HUF Short

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

Eszkoz osszetétel

Orszag Osszetétel

@ otp slapkezels

1

Betétek 13,1%
Diszkont kincstarjegyek 9,3%
Allamkodtvények 10.2%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 12%
Részvények 33,0%
Befektetési jegyek 21,4%
Egyéb 18%

Faktor short/long poziciék

T

Magyarorszag
készpénz
Roménia
Brazilia
Franciaorszag
Chile
Toérokorszag
Németorszag
Hollandia

egyéb

Deviza short/long poziciok

22,72%
16,51%
9,19%
728%
6,43%
3,54%
3,24%
3,06%
2,91%

2512%

pénziigy 21,64%
ingatlan 12,90%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 8,84%
kommunikacié 6,83%
ipar 4,99%
informéacidtechnologia 3,90%
energia 3,33%
nyersanyag 1,08%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,53%
kézmii 0,43%
kotvény future -6,77%
részvény index future -37,45%

Negativ szam short, pozitiv long poziciét jelent.

euré

brazil real
japan jen

chilei peso

Uj roman lej
kazah tenge
torok lira
amerikai dollar
forint

egyéb

Negativ szédm short, pozitiv long poziciét jelent.

63,30%
12,50%
514%
3.54%
2,76%
2,49%
1,95%
-20,47%
-71,54%

0,33%
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,

Tarsforgalmazok SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



