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Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legaldbb 3 évre rendelkezésre alld6 pénzeszkdzdk szédmara rugalmas, barmikor hozzéaférhetd, eurd alapu befektetési
lehetéséget biztositson féként devizas allami, illetve véllalati kotvénykitettségen keresztil. Az alap stratégidjat aktiv befektetési politikdval,
euréban denomindlt kamatozé eszkdzokon keresztiil valdsitja meg. Elsésorban dllampapirokba és vallalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkdzokbe, jelzaloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, valamint kollektiv befektetési eszkozdkbe fektet. Ezen felil az
Alap alkalmazhat szdrmaztatott eszkdzoket is.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Oktdberben véltozatlanul hagyta az irdnyadd kamatratét az EKB mivel az infldcié a célszint kdzelében van (HICP: ~2%), és a gazdaség a globélis
bizonytalansagok kdzétt ellenalldnak mutatkozott. Ez a harmadik kamatddntés, amin véltozatlan marad a kamat, de Lagarde kiemelte, nincs elére
kommunikalt kamatpalya és az aktualis adatok alapjan déntenek. Az idei évre kidrazddott a kamatvagas, a végsé alapkamat szintet 1,80% korulre
drazza a piac.

Ugyan az eurddvezet gazdasaga 0sszességében stabil, a francia koltségvetési probléma tovabbra sem oldodott meg, illetve Németorszagban is a
fiskalis reformok akadozéasa adhat okot aggodalomra, illetve a gazdasag stagnalasa. A gorbe kis mértékben laposodott; a hosszi német allampapir
hozamok 8 ponttal csokkentek.

A hitelpiacokon a spreadek nagyrész valtozatlanok maradtak: Eurd IG befektetési kategoria és HY spekulativ is par pontot mozgott csak a hénap
folyamdn és hasonld szinten zart.

Az amerikai piacon ezzel szemben a jegybank folytatta a kamatvagasi ciklusat oktéber végén, 25 bazispontos kamatcsokkentést hajtott végre annak
ellenére, hogy a korményzati szektor ledlldsdnak koszénhetéen nem jonnek gazdasagi adatok, igy nem lathaté pontosan a gazdaséag allapota. Ezen
kivil a Fed bejelentette, hogy befejezi a mérlegf66sszegének leépitését december elején, ezzel is a lazabb monetaris politika irdnydba lépve. A
kamatpalya korili bizonytalansag nétt, mivel a Fed szigoribb nyilatkozata miatt az eddig teljes mértékben vart év végi végas félig kidrazddott. A
hosszu hozamok 20 bazispontos savot mozogtak, 10 bazisponttal lejjebb zartak.

A piacokat egy ismét felélénkiilé USA-Kina kereskedelmi konfliktus razta meg ebben a hénapban, amire elészor korrekcidval reagaltak, azonban
miutan sikerilt elkeriilni az Ujabb konfliktust régi mederbe tereléd6tt a megnyugvaés. Kezdi visszaszerezni a kordbbi biztonsagi eszkdz statuszat a
dollér és az amerikai eszkdzdk, a piacok mar nem hiszik el, hogy kereskedelmi hdborus fenyegetéseknek messzemené kdvetkezménye lenne, a
dollar er6s6dott az euréval szemben a hdnap folyaman.

Valtozasok az alapban:

Az alap arfolyama oktéberben emelkedni tudott. A hdnap folyaman tovabbra is 3 év koril tartottuk a duraciot.

Részt vettiink Uj kibocsétasokban, az OTP leanyvallalata, az Ipoteka Bank {izbég szom denominacioju kotvényébdl véasaroltunk. Masodpiacon
vettiink 2 éves romén eurds allamkdtvénybdl, illetve bolgar 2045-6s eurds allamkotvénybdl épitettiink poziciot, ahol az eurds allamkotvényekhez
viszonyitott spread szlkilésére szamitunk, ezért ezt 10 éves német Bund futures short pozicidval fedeztiik. Az a varakozasunk, hogy a 2026 janudri
eurdzona csatlakozds nyomén a kordbbi horvét mintdhoz hasonldéan 40-50 bézispontot szlkiilhet a bolgar eurés kotvények feléra. Cseréltik az
allami garancids lengyel fejlesztési bankban tartott eurds poziciénkat lengyel dllamkotvényre, mivel a kettd kdzotti spread szlikiilése indokolta a
jobb mindségl allamkdtvény tartasat.

Ranyitottunk az USA 10 éves kotvény futures short poziciénkra, ami a honap folyaman ezutén elkezdett teljesiteni.

Tovabba strukturalt termékeket vésaroltunk a JP Morgan-tél, illetve a Morgan Stanley-t6l, amelyek 9-10% korili forint kupont fizetnek, attol
fliggdéen, hogy a hat havi BUBOR kamatszint egy bizonyos kiiszdb alatt marad.
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 118 889 984 732

Arfolyam™* EUR 1100000

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 4,20% 5,08%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Széras 115% 121%
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladé eszk6zok

116,70%

“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
4rfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

T

Betétek 9,2%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkotvények 52,2%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 47,9%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 0.7%

1éven belil 33,58%
1-3 év kozott 14,86%
3-5 év kozott 15,87%
5-10 év kozott 18,27%
10 éven tul 17,42%
Egyéb
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Effektiv duration TOP 10 instrumentum
BGARIA 4.125 07/18/2045 3,72%
A410425A20 3,18%
POLGB 2 08/25/2036 INFL LINKED 2,99%
BTF 0 11/19/2025 2,94%
ROMANI 5 09/27/2026 2,91%
POLGB 1.75 08/25/2031 INFL LINKED 231%
MAGYAR 4.375 06/27/2030 2,19%
MT NA ECP 09/04/25-11/04/25 2.3 EUR 1,96%
A381027A18 1.74%
MAEXIM 4.511/27/2031 1.74%

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



