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v Klasszis

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval a kockazatmentes hozamot meghaladd megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
id6tavon. Az Alapkezel6 a kitlizott célok érdekében aktiv befektetési politikdt folytat, amely sordn fejlett, illetve feltérekvé piaci részvényekkel,
kotvényekkel, kamatldbakkal, devizakkal és ezek szdrmaztatott termékeivel, valamint d&rupiaci eszkdzokkel torekszik a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az Alapkezeld az alap vagyonéat a lehetséges legszélesebb terlileten, globalisan fektetheti be. Az aktiv
befektetési politikdbdl adédoan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az Alapkezelé elsésorban a
fundamentdlis faktorok alapjén, valamint kisebb mértékben a technikai tényezék alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu
poziciokon kiviil az Alapkezel6 vallalhat rovid pozicidkat is, amely esetben az aresésbél profitalhat. Az alap kifejezetten kockazatos, kiiléndsen a
szarmaztatott Ugyletek és a tékeattételes poziciok felvételének lehetésége miatt, ezért nem megfeleld olyan befekteték szdmara, akik 3 éven belil
ki akarjak venni az alapbdl a pénziiket.

2019. augusztus 1-t6l az alap kezelését uj portfolié menedzser végzi Uj befektetési stratégia szerint.

Havi aktualitasok

Makrokdrnyezet:

Ujra izgalmas hénapot élhettek &t a befektetdk. Ismét Trump politikdja mozgatta a piacokat, elészor eszkalalodni latszott a konfliktus Kinaval,
miutan a ritkafoldfémek exportjanak nehezitését tervezték a kinaiak, erre az USA elndke tjabb 100%-as vam bevezetésével fenyegetett, illetve a vart
Trump-Xi taldlkozé elmaradésa is napirenden volt. A piacok sok havi rally utdn korrekciéval reagaltak, azonban sikerilt elkeriilni az Ujabb konfliktus
kirobbanasat, és végiil megegyezésre jutottak a felek. S6t a csucstaldlkozd is létrejott, igy egyelére megnyugvas van, azonban hosszu tdvon nem
véarhaté tartés gazdasagi tlizsziinet a két gazdasagi nagyhatalom kozott, hiszen érdekeik tovdbbra sem a békés kooperacié mellett szélnak. A
kotvénypiacokon viszonylag nyugalmasan telt a hénap, az év elsé felében tapasztalt amerikai kdtvényeket jellemzé eladasi hulldm kifujni latszik,
Trump is kevesebbet foglalkozik a Fed tdmadasaval, igy Ujra visszatérni latszik a hit ezen eszkdzok biztonsdgos menedék statuszat illetéen. Az
amerikai dollar gyengiilé trendje is megallni latszik, az eurdval szembeni 1,20-as arfolyam lekeriilt a napirendrél, azonban jelentds tovabbi erésédés
sem latszik indokoltnak, mivel a Fed folytatta a kamatvagasi ciklusét oktober végén is, és ismét 25 bazisponttal mérsékelte az iranyadd ratét.

A hazai piacok stabilak maradtak oktéber folyaman, sem a forint arfolyamban sem a kétvényhozamokban nem volt tapasztalhatd nagyobb véltozas.
Noha a kormény a valasztdsokhoz kdzeledve folyamatosan jelent be a koltségvetést terheld intézkedéseket, a befektet6k egyelére nem biintetik
eladédsokkal a magyar eszkdzoket.

Valtozasok az alapban:

Oktéberber folyaman ismét Uj csicsra emelkedett az alap arfolyama, igy mar 10%-ot meghaladd az idei hozam. A névekvé kockézatokat latva, illetve
egy év végi korrekciotol tartva tovabb csokkentettiik a részvénykitettséget az alapban, nyereséggel zéartuk nyugat-eurdépai és roman
részvénykitettségeinket, és csupan 3% részvényhanyadot tartottunk meg az alapban.

K&tvénykitettségeinket ezzel szemben noveltik, vaséroltunk strukturalt termékeket a JP Morgan-tél, illetve a Morgan Stanley-tél, amelyek 9-10%
kordli forint kupont fizetnek, ahhoz kotve, hogy a BUBOR6h6 kamatszint egy bizonyos kiiszdb alatt marad. Véasaroltunk 3 éves roman euros
allamkotvénybél, amely visszafedezve még mindig 7,5-8% kozotti forint hozamot tud, mérsékelt kockazat mellett. Emellett U] 6tletként nyitottunk
poziciot bolgdr 2045-0s eurods allamkodtvénybdl, itt az a varakozasunk, hogy a 2026 januari eurézéna csatlakozassal jelentds kereslet nyilhat meg
helyi bankok részérél ezekre az eddig devizds kotvényekre, amely leszorithatja a felarakat. Zartuk az amerikai 10 éves kotvényfutures short
pozicionkat, noha alapvetéen nem gondoljuk, hogy szamottevé rallynak kellene bekdvetkeznie, az amerikai gazdasagi lassulds, a kormdanyzati
ledllas, és a romlé munkaerépiaci adatok, okozhatnak tovébbi hozamcsokkenést év végéig. igy 6sszességében emelkedett az alap &ltal tartott
kotvénykockazat, és a duration az 5 évet kdzeliti.

Devizdban az EURUSD long poziciét zartuk miutdn agy értékeltiik, hogy fordulni latszik a dollar gyengiilés trendje. Aktivak voltunk EURHUF
devizapdarban, 393 kornyékén noveltiik a forint melletti poziciét, amit csokkentettiink a hdnap végén 389 kérnyékén. Uj pozicidként, két részletben
kazah tenge longot nyitottunk dollarral szemben, a kazah jegybank jelentésen megemelte az alapkamatot, ami megforditotta a tenge gyengilé
trendjét, igy a magas carry mellett érdemesnek tlinik tartani a kazah fizet6eszkdzt.
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Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 55513 040 165

Arfolyam™* HUF 1,720580

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Evesitett 10 év
hozamok*
Alap 10,09% 22,52% 10,26% 576%

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamdanak alakuldsa

Kockazati
10 év
mutatok

Szérés 3,85% 6,30% 13,32% 13,60%
Sharpe 117 2,15 0,30 n.a 0,18
Max.

-2,36% -3,18% -25,77% n.a -32,07%

visszaesés

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*
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10%-ot meghalado eszk6zok

166,70%

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Az alap havi hozamanak alakulasa

A410425A20

EVAHG Y\M 2 4 7 ) s
Annual

2025 2,60% 215% -112% 0,53% 0,33% -0,13%
2024 0,80% 115% 0,66% 0,18% 0,49% -130%
2023 8,34% 4,22% -0,48% 116% -0,25% 4,37%
2022 12,13% -3,38% -10,30% 7.97% 4,91% -6,00%
2021 -578% 5,55% 0,00% -0,08% -1,01% -6.21%
2020 -5,29% -4,00% 42,52% 0,73% -3,35% 1.85%
2019 -0,14% -0,42% -0.39% 0,24% -0,62% 0,52%

1,03% 0,35% 2,80% 1,45%

2,43% 2,74% 1,66% -0,42% 0,12% -0,37% 8,37%

4,57% 1,06% -0,06% 1.41% 129% 197% 30,92%

1,58% 3,28% -3,78% 3,05% 15,20% 1,96% 26,43%
-3,20% -9,41% 10,01% -8,10% -0,86% 6,02% -14,03%
-9,71% -3,83% 5.82% 2,30% -0,43% -3,83% 15,65%
-0,16% -0.37% -1,43% 2,24% 2,53% 2,95% 4,96%
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Eszk6z 6sszetétel Portfolié informaciok
“ 10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Betétek 1,0% EUR Short, HUF Long, USD Short, MAGYAR ALLAMPAPIR, EURO BUND FUTURE SHORT
Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkstvények 50,0% Nincs
Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 48,4% Nincs
Részvények 3,5%
Befektetési jegyek 15%
Egyéb -14,5%
Effective duration Deviza short/long pozicidok
o
HUF 16 forint 2411%
EUR 1,65 kazah tenge 6,11%
usb 0,88 torok lira 4,63%
mexikoi pez6 4,55%
hong kongi dollar 1,49%
izbég szom 0,46%
lengyel zlotyi 023%
amerikai dollar -11,75%
eurd -29,83%

Negativ szadm short, pozitiv szam long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet§ forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazo Equilor Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



