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OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Quality Szarmaztatott
Részvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap indulasa: 1997.08.28. Czako Agnes, Halas Zoltén, Gajdacs Attila Szujé Tamas,
Referenciaindex: 90% CETOP Index + 10% RMAX CFA CFA Portfoli CFA
Szenior Befektetési menedzser Portfolié
ISIN: HU0000702907 portfolio igazgato menedzser
Bloomberg: OTPQOEE HB Equity menedzser
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Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbdl, kétvényekboél és kincstérjegyekbél allo, aktivan kezelt értékpapircsomagba vald befektetést nyujt
befektetinek. Az Alapban a részvények megcélzott aranya atlagosan 85%. Az Alapkezelé az Alap vagyonat déntéen Kozép-Kelet-Eurdpaban
(Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszdg, Romania) fekteti be, de a portfolidban szerepelnek egyéb fejlett és fejl6dé piaci értékpapirok is. A
befektetési stratégia megvaldsitasa soran értékalapu megkdzelitést alkalmazunk, a versenytérsakhoz és a sajat jovedelemtermeld potencialjdhoz
képest alularazott vallalatok papirjainak tulsulyozasara toreksziink. Az alap célja, hogy a hosszabb tavra, legalabb 5 évre rendelkezésre alld
pénzeszkdzok szamara rugalmas, barmikor hozzéaférhetd, a hazai és a kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl részesedd befektetési
lehet6séget biztositson. Az alap részvényhanyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Mérsékeltebb likviditas mellett ugyan, de minden régids piac szép emelkedést tudott felmutatni az oktdberi hdnap folyaman. A kisebb szeptemberi
korrekcié utdn a magyar piac végzett a régiés dobogé legfelsé fokén, 8,5%-os forintban mért teljesitményével. Az emelkedést néhany kis papir
szérnyalasa mellett a 2 nagy blue chip, az OTP Bank és a MOL 10% koriili emelkedése tamogatta a leginkabb. A lengyel piacon a nyersanyagkapcsolt
részvények vezették az emelkedést, de az erds hitelkihelyezési volumeneknek és a szentiment javuldsanak koszénhetéen a bankszektor is magara
talalt. A lengyel WIG20 index leggyengébb lancszeme viszont a cipékereskedd CCC lett, amelyet a masfél évvel ezelétti LPP-s esethez hasonldan egy
lejarato elemzésekkel foglalkozd elemzéhdz hozott hirbe, 15-20% koriili esést okozva a papir arfolyamaban. A régids piacok kozil a legmérsékeltebb
emelkedést a cseheknél lathattuk, ahol oktdber elején lezajlott a parlamenti valasztas, melyet Andrej Babis millidrdos partja nyert meg a vartnal
nagyobb t6bbséggel. Az oktéber a koalicidalakitasrél szolt, mig a kormanyzés tényleges megkezdése december kdzepére véarhatd. A valasztasok
utani piaci reakcio mérsékelt volt. A régids indexekben jelentds sulyt képviselé CEZ kdzm(cég sorsa lehet érdekes, mellyel kapcsolatban Babis a
programjaban az allamositast jeldlte meg, amely a kisbefekteték kivasarlasat jelentené. Am ez annak jelentds kéltségvonzata miatt egyelére még
kérdéses, hogy milyen forméban tudna megvalésulni. Ami a gazdasdgi aktivitast illeti, Csehorszdgban a fogyasztéi és ipari hangulat javuldsa
ellensulyozni tudta az épitdipar és a kiskereskedelem visszaesését.

Valtozasok az alapban:

A hénap sordn az alap részvénykitettségét 107%-ra emeltiik. A régios papirok koziil néveltiik a lengyel bankszektor és a szlovén Nova Ljubjanska
Banka sulyat. Profitot realizéltunk a Raiffeisen bank kitettségiinkén. Lezartuk a KGHM rézbanyéban és az Allegroban évé alulsulyunkat. Tovéabb
noveltiik kitettséglinket az AT&S mikroelektronikai részvényben és a lengyel Pepcoban. A védelmi szektorban lévé kitettségilinket eurdpai
bankindexre cseréltiik és més fejlett piaci indexekben is elkezdtiink poziciét épiteni.
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 117951225138
Arfolyam** HUF 8,756516

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

n

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap 35,85% 29,06% 22,68% 1,99% 8,00% Széras 15,54% 13,10% 15,08% 14,38% 17,57%
Benchmark 34,14% 27,61% 20,16% 10,82% 7,95% Kévetési hiba 2,92% 2,74% 2,87% 291% T47%
Kilénbség 170% 1,45% 2,51% 1,18% 0,06% Informéci(’)s 0,58 0,53 0,87 040 0,01
héanyados
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a |
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 1,0094 09912 09856 09586 09106
Alfa 1,43% 1,62% 2,72% 1.49% 0,16%
Max. , -10,59% -10,59% -25,27% -32,57% -60,09%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

109,83%

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

OTP TORZS (100)
ERSTE BANK STAMM

Deviza 6sszetétel

1

Betétek 03%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 3,0%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 0,4%
Részvények 97.7%
Befektetési jegyek 0,5%
Egyéb -1.9%

lengyel zlotyi 44,90%
euré 24,38%
forint 15,61%
cseh korona 9,75%
Uj roman lej 5,08%
amerikai dollar 0,29%
kanadai dollar 0,00%
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Iparagi 6sszetétel

@ otp slapkezels

T

Lengyelorszéag 44,58% pénziigy 53,22%
Magyarorszag 18,84% energia 12,39%
Ausztria 13,07% kozmi 6,86%
Csehorszag 9,75% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 6,45%
Szlovénia 5,64% egészségligy 597%
Romania 5.01% alapvet6 fogyasztasi cikk 4,94%
Franciaorszag 3,00% nyersanyag 3,70%
Portugalia 0,85% kommunikacié 1.97%
Hollandia 0,65% ipar 173%
egyéb -1.37% egyéb 2,76%
TOP 5 eszkoz
OTP Bank
ERSTE Bank
PKO Bank
PKN Orlen
Pekao
Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Jogi nyilatkozat

Bank Hungary Zrt.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos tdjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu



