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Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbél, kotvényekbdl és kincstarjegyekbdl &llo, aktivan kezelt értékpapircsomagba vald befektetést nyujt
befektetdinek. Az Alapban a részvények megcélzott ardnya atlagosan 90%. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat elsGsorban Nyugat-Eurépaban (dontéen
Franciaorszag, Németorszag, Hollandia, Spanyolorszag, Olaszorszag, Finnorszag, Belgium, irorszag részvénypiacain) fekteti be, de a portfolioban
szerepelnek egyéb fejlett és fejlédé piaci értékpapirok is. Az Alap célja a 90%-ban részvényindexet és 10%-ban egy évnél nem hosszabb euréban
kibocsatott &llampapirok eljesitményét méré indexet tartalmazd referenciaportfolio6 hozamdnak meghaladdsa. A befektetési stratégia
megvalositdsa soran értékalapi megkdzelitést alkalmazunk, a versenytarsakhoz és a sajat jovedelemtermelé potenciadljdhoz képest aluldrazott
véllalatok papirjainak tulstlyozdsara toreksziink. Az Alap részvényhdnyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Oktober végére a harmadik negyedéves jelentési szezonban a vallalatok kozel fele publikalta az eredményeit. Az adézas utani eredmények
0sszességében meghaladtak a varakozasokat, &m az elemzdi konszenzus a historikus 6sszehasonlitdsban nagyon alacsony vagy akar zéro
profitndvekedést tartott redlisnak. A jelentési szezont kévetéen még mindig csak 1% koriuli 6sszesitett profitnévekedést vérnak az elemzék a
harmadik negyedévre év/év alapon. A bankszektor most is kiemelkedett a mezénybél, itt dtlagosan 5% koril van a varakozéasok felilteljesitése,
kiemelhet6 példaul a Deutsche Bank és az ING Group, melyek rendre 13% és 8%-kal magasabb profitot értek el. Az energiaszektor véllalatai is
tobbségében pozitiv meglepetést nyujtottak, féleg az ingatlan és az épitdiparhoz kapcsolt vallalatok okoztak csalédast. Franciaorszagban tébb
bank jelentését is rosszul fogadta a piac, annak ellenére, hogy a francia GDP ndvekedése rendkivil pozitiv meglepetést okozott. Negativan hatott
azonban az, hogy a francia parlamentben napirendre keriilt a részvényesek felé visszajuttatott vallalati profit addjanak megemelése, akar a
historikus &tlag feletti osztalék és/vagy a részvény visszavédsarldsra forditott pénz akér 33%-os kulccsal megadéztatasa. E kilatdsok nyomds ald
helyezték a francia piac egészét és mivel a koltségvetési hidny lefaragasa kulcskérdés a francia politikdban, nem zarhato ki, hogy elfogadja a
térvényhozés. A 2025-6s eurdpai redl GDP ndvekedés varakozésok ujra megkozelitették az év eleji szintet (1,3% vs 1,4% év elején), és a beszerzési
menedzser indexek alapjan a gazdasag ndvekedésének dinamikaja még javult is az elmult hédnapban. Az amerikai kereskedelmi véamok keltette
kezdeti félelmek ezzel [ényegében rdvid tavon eloszlottak.

Valtozasok az alapban:
A hoénap soran noveltiik az dsszesitett részvénykitettséget, lezartuk részben a bankszektor feliilstlyozasat és csokkentettiik az autdipar, épitdipar,
technolodgia alulsulyt. Az alap 6sszesitett részvénykitettsége 103,9%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

]
Arfolyam** Ft 1,265441

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétav: 5 év
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Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

Evesitett Kockazati
. 10 év 10 év
hozamok mutatok

Alap 1213% 1,74% 6,48% Széras 14,61% 14,14% 16,47%
BM 10,50% 1.79% n.a n.a 730% Kovetési hiba 171% 2,02% n.a n.a 222%
Kilonbség 1.63% -0,05% n.a n.a -0,81% Informéciés 095 0,02 na na 037
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10276 1.03 ] ] 1.0281
Alfa 1.41% -0,31% n.a n.a -0,97%
Max. 13,58% 1358% na na -15.90%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja

Netto 6sszesitett kockazati kitettség”

10%-ot meghaladé eszk6zok

115,00%

“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel

Nincs

Iparagi dsszetétel

T

Franciaorszag 27,00%
Németorszag 22,80%
Hollandia 1,63%
készpénz 11,33%
Spanyolorszag 1.21%
Olaszorszag 8,54%
Belgium 2,55%
Finnorszég 2,51%
Dania 1,04%
egyéb 139%
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ipar

informécidtechnologia
készpénz

diszkrecionalis fogyasztési cikk
egészségiigy

koézm

alapvet6 fogyasztasi cikk
nyersanyag

egyéb

26,14%
16,96%
12,25%
1,33%
10,20%
6,43%
578%
3,46%
2,66%

4,78%
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Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
. ]
eurd 97,95% ASML HOLDING NV (NL) 6,25%
dén korona 1,04% SAP AG £4,04%
svéjci frank 0,78% SIEMENS AG 3.27%
amerikai dollar 0,18% BANCO SANTANDER 2,90%
forint 0,04% BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 2,80%
angol font 0,02% LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 2,70%
ESSILORLUXOTTICA 2,43%
INTESA SANPAOLO 2,41%
SCHNEIDER ELECTRIC SA 2,40%
ALLIANZ SE 2,31%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tédjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



