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ISIN: HUO0000724604
Bloomberg: OTMEGBA HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollar kockazatmentes hozamot (az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott kincstarjegyek) meghaladd teljesitményt
érjen el az ajanlott 1-3 éves befektetési id6tavon. Befektetési stratégidjat alapvetéen kotvény- és kamatjelleg(, valamint devizaeszkdzokon keresztiil,
globélis szemléletben, korlatozott kockazatvéllalds mellett valositja meg. Rovid futamidejli kdtvényekbél épitett, alapvetéen lejaratig tartott
magportfolién felul, szarmazékos tigyletek alkalmazédséaval, aktivan kezeli a kamatléb- és devizakockézatot, egyrészt fedezeti céllal, mésrészt
tébblethozam elérése érdekében.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az alap arfolyama 0,27%-kal emelkedett a hdnapban.

A redlhozamoknal nagyobb mértékben csokkentek az amerikai nomindlis hozamok, igy a duration semleges stratégiai inflacidindexalt
kdtvénypozicionk ebben a hdnapban alulteljesitett. A hozamgdrbe alakja is inkdbb laposodott, ahogy a hosszi hozamok tovabb csékkentek. Az
amerikai kormdnyzati ledllds miatt a statisztikdk j6 része nem jelent meg, a magénforrdst adatok nem mutattak érdemi lassuldst. Bar szdmtalan
esemény megingathatta volna a kockézatos eszkdzdket, sem az amerikai -kinai vémhaboru ritkaféldfémekre koncentrdlé Uj fejleményei, sem az
orosz-amerikai csucstaldlkozd kildtasanak szertefoszlasa vagy a tartdssa valni latszo francia belpolitikai vélsag sem Utétt nagyot a bizalmon. A
részvénypiacok az Al-szkeptikus hangok erésddése ellenére Uj csticsokra értek fel, a feltdrekvé piaci felarak uj mélypontokra szikiltek. A dollar
erésddését egyrészt az egyszerre laza monetaris és fiskalis politikat igéré japan belpolitika fejlemények miatt gyengiilé jen vezette, masrészt
mintha visszatérne az amerikai kivételesség narrativdja a t6kepiacokon. A technoldgiai részvények tulf(itottsége miatt sériilékenynek latjuk ezt a
fordulatot, ezért igyeksziink 6vatosan fellilni neki és a hangulat helyett inkabb egyedi fundamentalis megfontoldsokon alapuld befektetési sztorikra
épiteni a portfoliot.

Valtozasok az alapban:

Az alap méretéhez viszonyitva Ujabb nagyobb méret(i t6kebedramlast fogadtunk.A devizapiacon a norvég korona iranti stratégiai preferencidnkat
kifejezve hdénapon beliil a 11,80-11,60-as sav szélein profittal kereskedtilk az olaj hokdzi megingdséat lekovetd EURNOK devizapart. Profitot
realizéltunk a tulteljesitd brit kotvénypiacon. Az er6sddésbe valté dollar Ujbdli megtorpandsatol tartva lezartuk a kotvény devizafedezését, ezzel
hosszu brit font poziciot nyitva. A brit piac tulteljesitése ugyanakkor folytatédott, miutdn a szeptemberi inflaciét meglepetésre joval a varakozasok
alattinak mérték. A kamatdonté testiilet két tagja a kilencb6l mér kordbban is kamatcskkentésre szavazott, a vartndl jobb inflaciés adat igy
erésebb kamatvagasi varakozasokat generdlt, ezzel gyengitve a fontot az amugy is eré6sodésben évé dollarral szemben. Az évre eddig is jellemz6
csapong6 varakozdsok miatt sem zarjuk ki egy gyengulési hulldm visszatérését a dollédrban, amit csak felerdsitene, hogy a pozicidk id6kozben
inkdbb dollarpartira fordultak. Ezen tul a brit jegybank tovdbbi kamatvagdsainak bedrazdsdval a cél felett maradd inflacidé mellett a piac
eléreszaladhatott - ennek esetleges korrekcidjabdl a font is profitdlna. Elsédleges kibocsatdsban banki papirok kozott a litvan Artea Bank 4 éves, és
az Uizbég Ipoteka Bank 5 éves Uj kibocsatasu dollarkdtvényébdl vasaroltunk. Részt vettiink a roman nemzeti gdzcég 6 éves eurds kibocsatasaban és
2.5 éves svéd dollarkotvényt is vettiink. Vallalati papirok kézott norvég tengeri szallitmanyozd cég otéves dolléros papirjait vettik és francia
székhelyl csomagolasi specialista 4,5 éves eurds kotvényét. Mdsodpiacon vasaroltunk a Citibank 5 éves eurds és a Goldman Sachs 4 éves dollaros
kotvényeibdl. Ezen tul ndveltiik a kitettséget egy kdrnyezetbarat mitragyat gyartd startup svéd koronas papirjaban és egy svéd kempingszolgaltatd
eurds papirjain realizaltunk profitot. A véasarlasok kamatkockazati hatdsat hétéves amerikai allampapir eladasédval fedeztiik, igy teljes
kamatkockazatunk a fontkdtvény hatdsatol eltekintve nem véltozott érdemben.
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Az alap vagyona és arfolyama

@ otp slapkezels

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” 57 843 326

Arfolyam™* usb 1,060645

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 2 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Alap 4,97% 7.36% 122% 1,08%
Benchmark 4,42% 4,90% 3,05% n.a 2,80%
Kiilonbség 0,55% 2,46% -1,83% n.a -1.72%

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockazati
10 év
mutatok

Szorés 178% 2,56% 2,97% 2,84%
e -1,00% -1,88% 16,18% na 16,33%
Visszaeses

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*
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*Kockazatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

1

Betétek 2,0%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkodtvények 68,0%
Jelzéloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 32,6%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 23%
Egyéb -4,9%

1éven belil 39,73%
1-3 év kozott 10,52%
3-5 év kozott 20,57%
5-10 év kozott 23,95%
10 éven tal 2,96%
Egyéb 2,26%
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Effektiv duration

Effektiv duration 140

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



