2025.10.31.

@ otp slapkezels
OTP Maxima Kotvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve: OTP Maxima Kotvény Alap

Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, kotvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap induldsa: 2000.12.21. \ N~

Referenciaindex: 100% MAX Szabd Jozsef Sarvari Matyas
Gyula, CFA Portfolié menedzser

ISIN HUO000702865 Befektetési igazgato

Bloomberg OTPMAXB HB Equity

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hosszabb tdvon, aktiv befektetési politikdval, a MAX index kosardban szereplé értékpapirokbol alld portfolidval
0sszehasonlitdsban versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezeld elsésorban hosszabb lejarati hazai és nemzetkdzi allamkdtvényekbe, véllalati
kotvényekbe és jelzaloglevelekbe forgatja az Alap vagyonét. Céljai elérése érdekében aktivan hasznél deviza, kamat és kotvénypiaci szdrmaztatott
eszkdzoket.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A nemzetkdzi hozamok inkabb lefelé tartottak, a hazaiak oldalaztak a hénapban.

Az enyhe duration tulsulyos &sszpozicionk jol teljesitett, az eurds és a dollaros hozamok csdkkenésével ezek a kdtvénypiacok hoztak a MAX index
teljesitményét. Ehhez jarult még a hitelkockazati feldrak hatdsa, amelyek a hdnap végére tjabb mélypontra estek és szintén tdmogattak az alap
teljesitményét. A forintos kamatkockazaton belil visszahizo hatds volt, hogy a kamatswapok alulteljesitették a kotvényeket.

A politikai zavarok ellenére tovabb sz(ikiilé kockazati feldrak is tdmogatdst jelentettek, példdul a roman devizakdétvények is jol teljesitettek, annak
ellenére, hogy az alkotmanybirdsag elsé kdrben visszadobta az Uj kormany kéltségvetési javaslatainak egy részét.

A forint erésodése folytatédott, az eurdval szemben 388 alatt zarta a hénapot, a forint short poziciénk Ujbdl a legnagyobb negativ tényezé volt a
honap teljesitményében.

Az MNB erésen hangsulyozta tartasi szandékat, az év végéig gyakorlatilag kizérva a kamatvagast. A kedvezd kockazati kérnyezetben igy a forint
kamattdbblete vonzé maradhat. Ugyanakkor a valasztasra késziilve a kormany egyre Ujabb kiadasnoveld intézkedéseket jelent be, mikdzben a
vérakozasokat ismétlédéen alulmuld névekedés a koltségvetés bevételi oldalat is gyengiti. A kormany tagjai Ujbol felhoztdk a kamatcsokkentés
szlikségességét, amire az arfolyam is érzékenyen reagalt. A kormdny és a jegybank gazdasagpolitikai prioritadsainak Utkdzése és az egyensulyromlas
miatt megitélésiink szerint sértilékeny marad a forint a kockazati hangulat komolyabb megingasara.

Valtozasok az alapban:

Kamatkockazati pozicionkat nem véltoztattuk lényegesen. A forint hozamgorbe mentén 33-as papirra cseréltiik a jelentésen megdragult 31-es
papirokbol allomanyunk egy részét.

5 és7 éves forintos jelzalogkotvényt vasaroltunk kedvez6 felarak mellett.

Dollarban az iizbég Ipoteka Bank 5 éves Uj kibocsatasu kotvényébdl véasaroltunk. Részt vettlink a roman nemzeti gazcég 6 éves eurods
kibocsatasaban, ennek a poziciénak egy részén gyorsan profitot is realizaltunk. Ezen tul az euréds REPHUN gorbe meredek 27-29-es szakaszan
cseréltiink papirokat.

Honapon belil a 11,80-11,60 kdzdtti sdv szélein profittal megforgattuk az olaj hokozi megingasat kovetd EURNOK devizapart.
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Forint allampapir és kamatswap hozamok valtozasa
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Abra magyarazat

|§h W TTETE W Aslativr Tuam [ atoe [atoq ooy | =T v & Relative vk 1
. W
- e AR
i I P
- Rt & o8/ 1 z==
maavAsN sy
i /'
g :
: o

Az alap vagyona és arfolyama

A bal oldali grafikon a forint hozamgdrbe elmozduldsat mutatja a
hénapban. Az abra felsd részén zolddel az allamkotvények, narancs /
rozsda szinnel a kamatswap ratdk hozamgorbéje lathatd. A folytonos
vonal a targyhdnap végi, a szaggatott az el6z6 hoénap Végi
hozamértékeket mutatja, a bal oldali skalan leolvashaté szazalékban.
Az abra also részén a szines oszlopok a két hozamgérbe kiilonbozé
futamideji pontjain a hozamok adott hoénapban bekdvetkezett
véltozasat mutatjdk. Tulajdonképpen a felsé abrén folytonos és a
szaggatott vonallal jeldlt hozamgdrbék eltolédasat abrazoljak a bal
oldali skalan leolvashaté bazispontokban.

(Az &bra forrdsa a Bloomberg.)

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 85843 630109

Arfolyam** HUF 4,443970

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési idétav: 3 év

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték

Evesitett 10 év
hozamok*

Kockazati A
; 1év
mutatok

Alap 6.79% 1511% 1.95% 2,66% 6,18% Széras 3,90% 6,76% 6,77% 5.24% 6,18%
Benchmark 7,10% 13,87% 0,86% 2,35% 6,16% Kovetési hiba 1.38% 3,09% 3,13% 2,38% 3,00%
il8nbsé 0.3 o o o o ccid
Kilénbség 0,31% 124% 1,09% 0,31% 0,02% Informaaos 02 0,40 035 013 0,01
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a )
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). B 022 07 074 07505 0D
Alfa -0,37% 2,50% -0,26% 0,10% 0,10%
Max. -3,25% -4,38% -3143% 3143% -3143%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok
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124,10% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

1

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkotvények
Jelzaloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek

Egyéb

Effektiv duration

53%
0.3%
65,5%
4,1%
23,4%
0,0%
8,0%

-6,7%

Lejarati szerkezet

Effektiv duration

1éven belil 9,46%
1-3 év kozott 23,42%
3-5 év kozott 1317%
5-10 év kozott 45,49%
10 éven tul 8,46%
Egyéb
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Tarsforgalmazok
Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forradsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentumdbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabdalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.

Honlapunk: otpalap.hu



