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1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hozzaférést biztositson a legjobb részvény befektetési Gtleteinkhez. Mivel cél a folyamatosan magas részvénykitettség
biztositdsa, az Alap varhatéan egyiitt fog mozogni a globalis részvénypiacokkal, azonban aktiv, értékszemléletl befektetési politikdval megprobalja
tulteljesiteni a passziv részvényindexeket. Mivel tobbféle régio kozott is szabadon felvehet kitettséget, célul tiizi ki, hogy a hagyomanyos (egy-egy
orszagindex-szel benchmarkolt) részvényalapokkal szemben a regionélis tékeallokaciét is dtvallalja a befektet6ktél, segitve 6ket egy rugalmasabb,
a korilményekhez alkalmazkodd portfolio épitésében. Az Alap értékalapu befektetési stratégiat kovet, a portfolié elemeit az alapkezelék
elsésorban fundamentélis elemzések alapjan allitjdk 6ssze a hosszU tdvi megtériilést figyelembe véve. Az alap a portfolioban taldlhato
részvényeknek kdszonhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasal

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Erds oktobert zértak a részvénypiacok, amerikai indexek kdzul féként ismét a technoldgiai szektor emelkedett ki (Nasdaq +4,8%), de Eurdpa (Stoxx 50
+2,4%) és a régio (CETOP +6,3%) is emelkedett a honapban. A technoldgiai szektor kimagaslé lendiiletét a folyamatos Ujabb Al-infrastruktura
beruhadzasokrol szolo hirek tartottdk fent, ugyanakkor az értékteremtést illetéen egyre nagyobbak a kérdéjelek és a piac koncentréltsaga is nétt. A
globalis hangulatot javitotta, hogy az amerikai-kinai kommunikacié a konstruktiv iranyba mozdult el, amely egy a ritkafoldfémek exportjaval
kapcsolatos kereskedelmi megallapodésban is testet 6ltott. Az amerikai inflaciés folyamatok is pozitiv meglepetést okoztak, emellett a
munkaerépiaci adatok is pont ,megfeleléen” gyengék, igy a Fed tovabbi 25 bazisponttal csékkentette a kamatot, noha Powell nyilatkozata, miszerint
a decemberi kamatcsokkentés egyaltalan nem garantélt, hiitotte a kedélyeket.

Valtozasok az alapban:

Emelked6 hénapot zért az alap, erésnek bizonyultak az alap olajfuro kitettségei, a koreai Samsung (+24%), az olyan technolégiai kitettségek, mint az
Intel (+19%) és az egyik régids régi kedvenciink az At&S (+43%), aminél a szektorral kapcsolatos jo hirek katalizaltak egy erds pozitiv fordulatot.
Gyengélkedtek az alap régids kitettségei kozil a lengyel retail cégek (Zabka, CCC), a tordk Vestel és a |égitdrsasag Wizz Air is. A CCC-nél egy short
tdmadas razta meg a céget, a tavalyi LPP elleni akcidra emlékeztetd tdmadds utan a részvény hirtelen nagyot esett. A riport megkérdéjelezte a cég
szamainak megbizhatésdgat és hogy novekedési szédmait mesterségesen pumpdlja fel egy franchise partneren keresztil. A vallalat gyors
sajtotajékoztaton cafolta a felhozott védakat, ami segitett az arfolyamon, ugyanakkor a ndvekedéssel kapcsolatos bizonytalansag tovébbra is a
befekteték felett lebeg. Uj elemként keriilt be a portfolicba egy mianyagpalack Gjrahasznositassal foglalkozé cég. Ugy latjuk, hogy az eurdpai
szabdlyozasi kdrnyezet megteremti a feltételeit a kdvetkezd évekre varhatd novekedésnek - ugyanakkor révid tavon ez csuszik, és emiatt a cég a
jelentését kdvetben nagyot korrigalt. Vésaroltunk Alior bankot is, a lengyel bankok kozil értékeltségben kitlin bank jelentés diszkonton forog a
bankszektor egészéhez képest, osztalékhozama erés, és az, hogy potencialis akvizicids célpont lehet, egy felvasarldsi opciot is jelent a befektetési
sztoriban. Az alapban 97,8% volt a részvénykitettséget nyujto eszkdzék aranya oktober végén.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
HUF 1.828175

Arfolyam**
Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Téy Kockazati 1év Tév
hozamok* mutatok
Alap 9,73% 17,66% 10,18% 7,08% 5,43% Szérés 14,18% 13,61% 18,13% 17,53% 17,54%
Benchmark 20,09% n.a. n.a. n.a. n.a. Kévetési hiba 739% n.a. n.a. n.a. n.a.
Kilonbség -10,36% n.a. n.a. n.a. n.a. Informacios
. -1.40 n.a. n.a. n.a. n.a.
hényados

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 09968 n.a. n.a. n.a. n.a.
Alfa -10,31% n.a. n.a. n.a. n.a.
Max. -15,67% -15,67% -39,33% -40,73% -40,73%
Vvisszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Netto dsszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6zok

101,15% Nincs

*Kockézatvallalasi mutatod, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 0sszetétel TOP 5 részvénykitettség
euré 37.07%
Halyk kazah bank 2.91%
lengyel zlotyi 14,12%
forint 1057% At8S osztrak gi’,‘a?:'t‘;aw“éramkar 266%
torok lira 6,99% Naspers+Prosus dél-afrika online kereskedelem  2.51%
amerikai dollar 6,51% Kaspi kazah bank, fintech 2.48%
kazah tenge 6,46%
hong kongi dollar 6,19%
dél-afrikai rand 2,37%
Uj roman lej 178%
egyéb 812%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
Lengyelorszéag 14,25% diszkrecionalis fogyasztési cikk 23,1%
Németorszag 9,81% pénziigy 18,98%
Ausztria 8,26% ipar 18,31%
alap/ETF 8,02% informéciétechnoldgia 122%
Franciaorszag 723% energia 777%
Torékorszag 6,97% ingatlan 4,01%
Magyarorszag 6,89% alapvet6 fogyasztasi cikk 2,08%
Hollandia 6,76% kommunikacio 2,01%
Kazahsztén 6,46% nyersanyag 1,65%
egyéb 2536% egyéb 10,25%

TOP 10 instrumentum

T R

ISHARES CORE EM IMI ACC 4,06%

INPOST SA 3,59%

HALYK SAVINGS BANK-GDR REG S 2,91%

AUSTRIA TECHNOLOGIE 2,66%

JSC KASPI.KZ GDR-ADR 2,48%

RENAULT SA 2,42%

PEKAO 2,22%

OTP TORZS (100) 2.21%

NASPERS LTD-N SHS SPON ADR 2,18%

WIZZ AIR HOLDINGS PLC 2,15%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés Bank Zrt., Unicredit

Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



