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Befektetési politika

Az alap tédgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl (lefedve az arupiaci eszkdzok legnagyobb hényadéat, beleértve a nemesfémeket, mezégazdaségi
novényeket és allatokat, ipari fémeket, energiahordozdkat, stb.). Az alapkezelé abszolut hozam stratégiat kovet az alap portfoliojat aktivan kezelve,
igy a hagyomanyos hosszu pozicidkon kiviil az alap felvehet révid pozicidkat is, amelyek esetben az dresésbél profitalhat. A long vagy short drupiaci
kitettséget jellemzden hatéridés ligyleteken keresztiil vessziik fel. Nagyobb mértékben kdzvetlenil a nyersanyagok arfolyamvaltozasat lekdvetd
instrumentumokba fektetiink, de nyersanyag-kapcsolt véllalatok részvényei (példaul - de nem kizardélag - a széndioxid kibocsajtasuk jelentds
csokkentését megcélzo vallalatok, autdipari cégek, banyavallalatok, nyersanyag kereskedé cégek, olajvéllalatok, megujuld energiaforrasokkal
foglalkozo vallalatok) is kertilhetnek a portfolidba. A befektetési dontések meghozatalakor fundamentalis és technikai tényezéket egyarant
figyelembe vesziink, hosszabb és révidebb idétavokra is befektetlink, a poziciok méretét pedig a vérhatéd hozamok és kockazatok mérlegelésével
hatarozzuk meg. Az alap a portfolioban taldlhatd szérmaztatott eszkozoknek kdszénhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csokkentése
érdekében fontos az ajanlott befektetési id6tav betartésa!

Havi aktualitasok I.

Makrokdérnyezet:

Oktéberben nagy mozgast lathattunk a nyersanyagpiacokon, féként az amerikai-kinai kereskedelmi haboru korili fejleményekre, az orosz
energiaszektort érinté Uj szankcidkra, valamint a Fed kamatvagd iilésének ,héja" jellegére reagalva. Az olaj ara oktdber elején meredeken esett a
kozel-keleti békeegyezmény teté ald hozdsa és az amerikai-kinai kereskedelmi fesziiltségek okozta keresleti nyomds miatt. Emellett az OPEC+ Ujabb
termelésndvelést jelentett be, tovabb ndvelve a jovd évi kinalati tobblet esélyét. Azonban jelentds korrekcié indult az arban, amikor az Egyesilt
Allamok szankcidkat vetett ki a két legnagyobb orosz olajkitermeld vallalatra. Az amerikai gazpiacon oktdber elején a vartnal enyhébb id6jaras és
egy LNG-terminal épitési munkélatainak csuszésa eladéi nyomast okozott. Ezt kovetéen viszont a hidegebbre fordulé id6jarasi viszonyok és a rekord
szintl LNG kereslet forditott az armozgés dinamikajan, amint a kordbban short poziciot tartd szereplék gyors zarasokba kezdtek. A nemesfémek
jelentds arfolyamingadozast produkéltak oktdberben. Az arany és az eziist drfolyama jelentds szinteket hoditott meg 4000, illetve 50 dolléros
szinteket attorve. A meredek emelkedés kdzben a londoni széfek kitriilésével sulyos fizikai sz(ikdsség alakult ki az eziist piacon, a régids spot arak
jelentésen elszakadtak az amerikai hataridés jegyzésekt6l. A hdnap kdzepén azonban a lehetséges amerikai-kinai megallapodas hirére témeges
profitrealizalasi hulldam soport végig a nemesfémeken. Ez az elmult évtizedben nem latott mértéki korrekciohoz vezetett, amit technikai faktorok is
tamogattak. A honap végére az arany és az eziist arfolyama is stabilizalodott, és még a jegybanki kamatvagasi véarakozdsok mérséklédése sem
hozott tovébbi szamottevé nyomast. A gabonatermékek piacdn a hdnap végén étrejott USA és Kina kozti kereskedelmi megallapodas, valamint az
amerikai agrartermékeket célzé kinai vésarlasok erds ralit inditottak el. Ezt az irdnyt tdmogattdk a Brazilidbol érkezé kedvezétlen idéjarasi, illetve
vetéssel kapcsolatos hirek.



© otp Alapkezels
OTP Fold Kincsei Abszolut Hozami Szarmaztatott Alap

Havi aktualitasok II.

Valtozasok az alapban:

Az olajpiacon a honap elején tovabbra is az drak csdkkenésére fogadtunk, majd az elsé napokban fokozatosan nyereséget realizaltunk az OPEC-
dontés elétt. A vartnal kisebb kindlatnovelésre érkez6 piaci vételi hulldmot Ujabb eladasi pozicidk felvételére hasznaltuk fel. Az ezt koveté meredek
arzuhanas soran noveltik a kitettségilinket, amit néhany kisebb igazitast leszamitva a hdnap végéig fenntartottunk. Az orosz energetikai szankciok
bejelentésekor kockazatkezelési megfontoldsbol mérsékelten csokkentettik a poziciét, ugyanakkor a kordbbi tapasztalatok és Oroszorszag
szankciokat megkeriilé kapacitasainak ismeretében nem szémitottunk tartos és jelentds trend fordulatra. A féldgaz esetében kisebb pozicidval az
arak csokkenését vartuk, amely a hdnap elsé felében be is igazolédott, majd a nyereséget realizéltuk. A nemesfémeknél az idei erés bull trend
dtmeneti megtorpandsara szamitottunk, a hdnap kézepén pedig ez egy hirtelen és erds korrekcié forméjaban megérkezett. Ezutan részben zartuk a
short poziciokat, majd a hdnap végének oldalazd mozgdasaban révid tavon mar az arak emelkedésére pozicionaltunk. Az agrartermékek esetében
szintén beigazolddtak a varakozasaink. A buzéban és kukoricaban tartott long pozicidinkon nyereséget realizaltunk, mivel gy itéltik meg, hogy a
Kinaval kapcsolatos pozitiv hirek nagyrészt mar beépiiltek az arakba.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I N
Netto eszkdzérték” 78 641943193 . H H H
Arfolyam** HUF 3,467877

* Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Kockazati
hozamok* mutatok
Alap -7,56% 4,12% 721% 12,30% 7.71% Széras 21,72% 16,22% 16,80% 21,90% 19.21%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 0,61 -0.30 0,06 042 o
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevGvel, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
R -17,.88% -17,88% -18,49% -37,95% -37,95%
Visszaeses
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Az alap havi hozamanak alakulasa

EV\HG6 Y\M 2 4 7 Eves
Annual

2025 -3,34% -2,11% 8,66% -1.54% -2,10% -2,43% 533% -1.20% -913% -0,60%

2024 119% 1,56% -2,98% 2,93% -3,92% 1.72% -3,25% -0,59% -0,34% 2,99% 1.95% -0,25% 0,70%
2023 2,66% 2,91% 0,55% 2,02% -4,36% 4,94% 4,63% 2.21% -0,53% 1.37% 2,95% 117% 2216%
2022 5.74% -6,56% 18,29% -0,70% 3,53% -0,38% 1.97% 0,78% 0,37% -1.96% 1.02% -0,06% 22,23%
2021 146% -8,17% -4,85% 10,24% 6,35% 139% 6,20% -3,63% -1.35% -3,50% 2,95% 2,87% 8,74%
2020 -0,20% 3,83% 33,77% -170% -1,32% -9,46% 4,05% 9,60% 12,36% 6,94% -1.60% -3,15% 49,30%
2019 15,30% -1.54% -0,07% -447% -2,24% -2,74% 190% -6,95% 0.75% -141% -0,51% 0,63% -2,84%
2018 -5,16% 3,82% -3,44% 6,40% -0,23% -1.87% -0,68% -1,46% -5,48% 3.41% -15,97% 8,78% -13,39%
2017 0,29% -1.99% 357% 1,26% 526% -4,54% 1,70% -131% 2,50% -4,15% 0,90% 2,75% 5,90%
2016 12,97% 0,96% 0,83% 2,79% 7.93% 143% -2,13% -0,37% 1,01% 4,82% 2,25% 0,71% 37.58%
2015 1,97% 859% 10,25% -10,22% 1,85% -2,76% -9,35% 1,82% 0,04% -4,01% 12,79% 4,00% 23,94%

Netto dsszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6z6k

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Orszag Osszetétel

o TR
Betétek 78,0% készpénz 81,92%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% Franciaorszag 12,69%
Allamkdtvények 12,7% Magyarorszag 2,60%
Jelzéloglevelek 0,0% alap/ETF 2,38%
Egyéb kotvények 0,9% Roménia 0,40%
Részvények 0,1% Oroszorszag 0,01%
Befektetési jegyek 6,7% Kanada 0,00%
Egyéb 17%

Portfolio informaciok

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

HUF Short, USD Long, FRANCIA KINCSTARJEGY, ARANY LONG, EZUST LONG, WTI NYERSOLAJ
SHORT

50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
OTP Bank leko6tott betét
100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]
4rupiaci future 19,15% amerikai dollar 2373%
ingatlan 5.54% eurd 4,43%
pénziigy 0,87% koreai won 0,10%
energia 0,01% angol font 0,08%
nyersanyag 0,00% kanadai dollar 0,06%
Negativ szédm short, pozitiv long piziciot jelent. svaji frank 0,05%
brazil real 0,05%
thai bat 0,04%
forint -28,82%
egyéb 0.27%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok Befektetési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Unicredit Bank

Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informdcidkat tartalmazd dokumentumadbdl, hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap
forgalmazaséaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



