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Befektetési politika

Az alap egy meghatdrozott foldrajzi szegmens (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) feltorekvd piacainak kotvény kibocsatasaira fékuszal. Célunk egy
mérsékelt kockdzatu befektetési termék eldallitdsa, amely likviditasi szempontokat is szem el6tt tartva a hazai kdtvényalapokndl tartésan
magasabb hozam elérésére torekszik, mérsékelt arfolyamingadozds és alacsony nemfizetési kockdzat felvallaldsa mellett. Az Alap olyan, més
devizéban kibocsatott kamatozo6 eszkdzdket is elérhetévé tesz a forintban megtakaritd befekteték szdmara, amelyek forintban szamitott hozama a
deviza fedezeti Ugyletek alkalmazdsdnak koszonhetéen meghaladja az itthon elérhetd, forintban denomindlt eszkdzok hozamét, minimalis
addicionalis kockazat vallaldsa mellett.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

A globalis kotvénypiacok dsszességében jol teljesitettek oktoberben. A fejlett piacok a hénap kdzepi risk-offban tudtak performélni, mig a
kockazatosabb papirok ezt kévetéen tudtak tovabb rallyzni. A kockdzatvallaldsi hajland6ség téretlennek bizonyult most is, igy a kockazati felarak
tovabb szikiiltek. A Fed déntéshozok részérél érkezd szigorubb hangnemd, a decemberi vagast megkérddjelezd lizenetek hatdsara a hdnap végén a
fejlett piaci hozamszintek emelkedni kezdtek. Negativ varakozasaink nem valtoztak, a hozamemelkedésre és feldrtaguldsra szamitunk. A
hozamgorbék elejét az Ujraindulé Fed kamatcsdkkentési ciklus horgonyozza valamelyest, ezzel szemben a fenntarthatatlan palydra kerild
koltségvetések miatt a hosszu kotvényeket latjuk sebezhetébbnek. Ez kozéptavon Ujabb loketet adhat a hozamgdrbék meredekebbé valasahoz. A
t6kepiacokon a tobb eszkdzosztalyban tapasztalhatd euféridbol kijézanodasra szamitunk, ami a kockazatosabb kdtvények esetében a hozamfelarak
tagulasdban csapddna le. Utoljdra a 2008-as vélsagot megelézéen lathattunk hasonldéan alacsony spread szinteket, melyet a fennallo
makrogazdasagi helyzetben régota félredrazottnak gondoljuk. Az Alapban a referenciaindexnél évatosabb kitettséget tartunk.

Valtozasok az alapban:

A megvaldsuld spreadsz(ikiilés (az dvatosabb pozicionéltsagnak kdszonhetéen) és a folytatodo forinterésodés visszahuztak az Alap teljesitményét.
Oktoberben tovébb csékkentettiik a kamatkockazati kitettséget. Fejlett piaci pozicidinkon belil eladtuk a 2054-es brit allampapirt, ezzel szemben
pedig ismét vettiink 8 éves norvég allamkétvényt 4% felett. A norvég papirokat tovabbra is kedveljik, az ebben évé pozicionk mér 10%-t
meghaladja. Romén kitettséglinket teljesen leépitettiik, a hozamfeldr beszikiilésével a maradék 2039-es eurds lejaratot eladtuk. A honapban
érkezé eurds roman allampapir kibocsatést kdvetben sikeresen kereskedtlink az Uj 2045-6s papirral. Devizafronton a forintot &vezé nyugalmat
kifulladas kozeli dllapotban latjuk. A hédnapban sédvosan kereskedtiink EURHUF-ban, aminek eredményeképp kis mértékben lecsékkent a HUF short
szintje, jelenleg -31%. Noveltiik a japan jen longot, illetve dollar shortot nyitottunk EURUSD vételekkel. Ezenkivil EURNOK és EURAUD
devizapédrokban az arfolyam emelkedését taktikai long poziciok nyitdsara hasznaltuk fel norvég koronaban és ausztral dollarban. Ezeket a hénap
folyaman le is zértuk.
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Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF

23959 618 249

Arfolyam™* HUF 2180289

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 3 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

EveS|tett* 1év 3év 5év 10 év
hozamok

Kockaz’atl 1év 3év 5év 10 év
mutatok

Alap 2,38% 1,99% 6,95% 4,28% 577% Széras 5.89% 5.86% 576% 4,94% 4,51%
Benchmark™* 2,36% 9.24% 4,03% 3.34% 4,10% Max. ) 437% 4,37% 681% 15,45% 15,45%
visszaesés
Kilénbség 0,02% 2,76% 2,92% 0,94% 1,67%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).
“*Afeltlintetett index a sikerdij szdmitasa soran hasznalt index.
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghaladé eszk6zok

141,42%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

NGB 3 08/15/2033

Az alap portfolidjanak osszetétele

T

Betétek 7%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkotvények 79,4%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 7.6%
Részvények 0,0%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 13%

10%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

FRANCIA KINCSTARJEGY, NEMET KINCSTARJEGY, NORVEG ALLAMPAPIR
50%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs

100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest

Nincs
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Effektiv duration
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Effektiv duration

1éven beliil 76.52%
1-3 év kozott 3,84%
3-5év kozott 0,14%
5-10 év kozott 13,27%
10 éven tal 5,43%
Egyéb 0,81%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
. . Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
Tarsforgalmazok .
SPB Befektetési Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
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