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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikédval a kockdzatmentes hozamot meghaladé megtériilést érjen el a minimalisan ajanlott befektetési
id6tavon. Az alapkezeld a kitlizdtt célok érdekében aktiv befektetési politikat folytat, amely sordn elsésorban fejlett piaci és kozép-eurdpai
részvényekkel, kotvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel, valamint arupiaci eszkdzdkkel tervez a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az alap vagyonat a legszélesebb lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetjiik be. Az aktiv
befektetési politikdbol adédodan az alap teljesitménye nem koveti tartésan egy-egy piaci szegmens teljesitményét. Az alapkezelé fundamentalis és
technikai faktorok alapjan hozza meg a befektetési dontéseit. A hagyomanyos hosszu pozicidkon kivil az alap véllalhat révid pozicidkat is, amely
esetben az dresésbél profitalhat.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Oktdber elején az Egyesiilt Allamokban részleges szévetségi kormanyzati leallds kezd6dostt, ami tébb kulcsfontossagli makrogazdaséagi adat -
példdul a foglalkoztatdsi statisztikdk és a GDP - kozzétételét késleltette. A honap elsé napjaiban a piaci hangulat bizonytalan volt, de a vezet6
indexek ennek ellenére emelkedni tudtak. Oktober kdzepén azonban az amerikai vamemelésekkel kapcsolatos aggodalmak visszavetették a
részvénypiacokat: kiiléndsen a technoldgiai szektor keriilt nyomads ala. A negativ hatds nemcsak az USA-ban, hanem Eurdpaban is érezhet6 volt,
ahol az autoipari és technoldgiai részvények gyengiiltek, mikdzben az arany ara uncianként 4381 dollarra ugrott a fokozdédo kockézatkeriilés miatt. A
honap masodik felében a befektetdi hangulat mindkét kontinensen javult. Oktéber 24-én az amerikai szeptemberi inflacids adat (3,0% éves szinten a
vért 3,1% helyett) pozitiv meglepetést okozott, ami Uj csicsokra repitette az amerikai indexeket - a Dow Jones el8szor zart 47000 pont felett.
Oktober 29-én a Federal Reserve 25 bazisponttal cs6kkentette iranyadd kamatat (idén masodszor), és h(totte a decemberi kamatcsokkentési
vérakozasokat. A harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon kedvezéen alakult: a vallalatok arbevétel és eredmény szempontjabdl is felilmultak a
vérakozasokat. A hénap végén bejelentett Trump-Hszi taldlkozd pedig reményt adott az amerikai-kinai kereskedelmi viszaly enyhiilésére. Az
idészak legjobban teljesitd szektora az ismét az IT lett kdszdnhetéen az Al irdnti befektetési lelkesedés Ujbdli felldngoldsanak és a kedvezé véllalati
gyorsjelentéseknek és bejelentéseknek. Makrogazdasagi fronton az eurddvezet inflacidja 2,1%-ra csdkkent (@ maginflacio 2,4% maradt), mig a GDP
0,2%-kal béviilt a harmadik negyedévben, enyhén meghaladva a varakozasokat. Az Eurdpai Kdzponti Bank harmadszor is valtozatlanul hagyta
iranyado kamatat, jelezve, hogy az inflacios palya megfeleld, és a novekedési kockazatok mérséklédtek.

Valtozasok az alapban:

Az idészak folyamén néveltiik az alap részvénykitettségét, mivel kedvezé hirek érkeztek az USA-Kinai kereskedelmi kapcsolatokrol, és a jelentési
szezon is alapvetéen jobban alakult az elemzéi varakozasoknal, mind Eurépaban mind az Egyesiilt Allamokban. Ennek megfeleléen lezart a DAX
shortot az alapban, illetve vasaroltunk régids és eurdpai banki kitettségeket, feltdrekvé piaci ETF-et és néhany eurdpai ipari és luxusipari vallaltot.
Profitot realizaltunk a SOXX félvezetSipari ETF-linkdn és eladtuk az eurdpai védelmi szektor ETF-ben meglévé pozicidnkat. Ezen ligyleteknek
kdszonhetéen az alap részvénykitettsége 110%-ra nétt. Forint vegyes teljesitményt nydjtott 78 bazisponttal gyengilt a dollarral szemben és 76
bézisponttal er6s6dott az eurdval szemben. Az alap devizalis kitettsége: 59,05% dollar, 35,14% euro, 5,81% forint.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Arfolyam** HUF 2,290046

A kilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke 6sszesen.
**Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 4 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
hozamok* mutatok
Alap 3,09% 1.33% 7,66% 3,55% 4,38% Széras 11,16% 8,34% 8,39% 712% 9,16%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sl 02 029 oy Bios =0z
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
T -7.94% -7.94% -16,64% -16,64% -29,88%
visszaesés
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Az alap havi hozamanak alakulasa

Ev\H6 Y\M 4 7 5=
Annual

2025 -2,25% 0,36% -291% -178% 3,66% -0,63% 3,26% -119% 1.67% 128%

2024 1,38% 2,48% 1.56% -0,89% 120% 0,74% -0,35% -0,76% 0,79% 3,16% 3,04% -117% 1,64%
2023 5,49% -158% -0,56% 121% 2,15% 2,38% 1,69% -0.23% 0,58% 0,18% 1.92% 2,40% 16,60%
2022 -2,07% -2,75% 0,39% -3,32% 0,85% -2,67% 3,06% -1,03% -5,96% 1,53% 6,94% -2,08% -1.47%
2021 1,40% 175% 128% -173% 0,20% 3,66% -0,06% -0,70% 2,08% 152% 0,58% -0,39% 9,91%
2020 0,33% -2,41% -0,65% 1,03% 1,06% 2.57% -5,24% 133% -0.77% -0,32% 6.92% 0,92% 4,40%
2019 0,32% 1.05% 0,74% 0,07% -0,14% -0,88% 0,60% -01% 126% -2,19% 2,05% -2,00% 0,68%
2018 -0,37% -0,48% -1.57% 0,50% 1,82% 118% -1,04% -0,10% -0,74% -0,41% 0.28% 0,13% -0,84%
2017 1.83% -0,12% 1.08% -0,26% 0.27% -0,34% -110% -0,25% 122% 0,61% -0,43% -0,40% 2,09%
2016 -2,40% -0,16% 2,43% -1.44% 125% -0,20% 1,68% 0,12% -133% -0,01% 0.22% 0,03% 0,10%
2015 017% 2,32% -0,06% 0.24% 147% -0,17% 0,49% 0,28% -0,62% -0,23% 0,01% -0,68% 3,22%

7 e .

Netto osszesi

140,23% Nincs

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéaséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

tett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladd eszkdzok
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Eszkoz 6sszetétel Az alap portfolidjanak 6sszetétele

Betétek 2,8% EUR Long, NASDAQ 100 LONG

Diszkont kincstarjegyek 0,0% 50%-nél nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Allamkotvények 0,0% HUF Short, USD Long

Jelzéloglevelek 0,0% 100%-nal nagyobb kitettségek a NEE-hez képest
Egyéb kotvények 6,6% Nincs

Részvények 51,3%

Befektetési jegyek 28,3%

Egyéb 1%

Orszag osszetétel

1

Amerikai Egyesiilt Allamok 51,38%

Magyarorszag 9,72%

készpénz 5.34%

Lengyelorszag 372%

frorszag 3,52%

Franciaorszég 2,79%

Svajc 2,56%

Romania 1,96%

Németorszag 1,95%

egyéb 17,08%

Faktor short/long pozicidk Deviza short/long pozicidok
]

részvény index future 35,01% amerikai dollar 54,63%
pénziligy 25,98% euré 30,64%
ipar 19,92% svajci frank 2,56%
informéciétechnolégia 12,86% lengyel zlotyi 198%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 8,03% indiai rupia 0,81%
ingatlan 6,15% hong kongi dollar 0.77%
egészségiigy 377% Uj tajvani dollar 0,60%
kommunikacié 3,51% koreai won 0,38%
kozm 2,95% forint -93,58%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,88% egyéb 122%
nyersanyag 0.21% Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.

energia 0,12%

Negativ szam short, pozitiv long poziciot jelent.
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Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési

Tarsforgalmazok
arstorgatmazoi Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumadbdl, hivatalos téjékoztatéjdbol és kezelési szabdlyzatabol. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek.
Honlapunk: otpalap.hu



