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Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktív befektetési politikával a kockázatmentes hozamot meghaladó megtérülést érjen el a minimálisan ajánlott befektetési
időtávon. Az alapkezelő a kitűzött célok érdekében aktív befektetési politikát folytat, amely során elsősorban fejlett piaci és közép-európai
részvényekkel, kötvényekkel, kamatokkal, devizákkal és ezek származtatott termékeivel, valamint árupiaci eszközökkel tervez a kockázatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az alap vagyonát a legszélesebb lehetséges befektetési területen és globálisan fektetjük be. Az aktív
befektetési politikából adódóan az alap teljesítménye nem követi tartósan egy-egy piaci szegmens teljesítményét. Az alapkezelő fundamentális és
technikai faktorok alapján hozza meg a befektetési döntéseit. A hagyományos hosszú pozíciókon kívül az alap vállalhat rövid pozíciókat is, amely
esetben az áresésből profitálhat.

Havi aktualitások

Makrokörnyezet:
Október elején az Egyesült Államokban részleges szövetségi kormányzati leállás kezdődött, ami több kulcsfontosságú makrogazdasági adat –
például a foglalkoztatási statisztikák és a GDP – közzétételét késleltette. A hónap első napjaiban a piaci hangulat bizonytalan volt, de a vezető
indexek ennek ellenére emelkedni tudtak. Október közepén azonban az amerikai vámemelésekkel kapcsolatos aggodalmak visszavetették a
részvénypiacokat: különösen a technológiai szektor került nyomás alá. A negatív hatás nemcsak az USA-ban, hanem Európában is érezhető volt,
ahol az autóipari és technológiai részvények gyengültek, miközben az arany ára unciánként 4381 dollárra ugrott a fokozódó kockázatkerülés miatt. A
hónap második felében a befektetői hangulat mindkét kontinensen javult. Október 24-én az amerikai szeptemberi inflációs adat (3,0% éves szinten a
várt 3,1% helyett) pozitív meglepetést okozott, ami új csúcsokra repítette az amerikai indexeket – a Dow Jones először zárt 47 000 pont felett.
Október 29-én a Federal Reserve 25 bázisponttal csökkentette irányadó kamatát (idén másodszor), és hűtötte a decemberi kamatcsökkentési
várakozásokat. A harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon kedvezően alakult: a vállalatok árbevétel és eredmény szempontjából is felülmúlták a
várakozásokat. A hónap végén bejelentett Trump–Hszi találkozó pedig reményt adott az amerikai–kínai kereskedelmi viszály enyhülésére. Az
időszak legjobban teljesítő szektora az ismét az IT lett köszönhetően az AI iránti befektetési lelkesedés újbóli fellángolásának és a kedvező vállalati
gyorsjelentéseknek és bejelentéseknek. Makrogazdasági fronton az euróövezet inflációja 2,1%-ra csökkent (a maginfláció 2,4% maradt), míg a GDP
0,2%-kal bővült a harmadik negyedévben, enyhén meghaladva a várakozásokat. Az Európai Központi Bank harmadszor is változatlanul hagyta
irányadó kamatát, jelezve, hogy az inflációs pálya megfelelő, és a növekedési kockázatok mérséklődtek.

Változások az alapban:
Az időszak folyamán növeltük az alap részvénykitettségét, mivel kedvező hírek érkeztek az USA-Kínai kereskedelmi kapcsolatokról, és a jelentési
szezon is alapvetően jobban alakult az elemzői várakozásoknál, mind Európában mind az Egyesült Államokban. Ennek megfelelően lezárt a DAX
shortot az alapban, illetve vásároltunk régiós és európai banki kitettségeket, feltörekvő piaci ETF-et és néhány európai ipari és luxusipari vállaltot.
Profitot realizáltunk a SOXX félvezetőipari ETF-ünkön és eladtuk az európai védelmi szektor ETF-ben meglévő pozíciónkat. Ezen ügyleteknek
köszönhetően az alap részvénykitettsége 110%-ra nőtt. Forint vegyes teljesítményt nyújtott 78 bázisponttal gyengült a dollárral szemben és 76
bázisponttal erősödött az euróval szemben. Az alap devizális kitettsége: 59,05% dollár, 35,14% euro, 5,81% forint. 

Az alap vagyona és árfolyama

Deviza Összeg

Nettó eszközérték* HUF 42 373 044 508

Árfolyam** HUF 2,290046

*A különböző befektetési jegy sorozatok nettó eszközértéke összesen.
**Egy jegyre jutó nettó eszközérték.
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Az alap kockázati besorolása:

Ajánlott befektetési időtáv: 4 év
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Visszatekintő teljesítmény (hó utolsó munkanapjára)

Évesített
hozamok*

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Alap 3,09% 11,33% 7,66% 3,55% 4,38%

*Nettó eszközértéken alapuló nettó hozamok, az 1 évnél hosszabb időtávokon évesített hozamok (a
kamatos kamatszámítás módszerével tört kitevővel, 365 napos éves bázison számolt adatok).

Az alapra vonatkozó releváns kockázati mutatók

Kockázati
mutatók

1 év 3 év 5 év 10 év Indulástól

Szórás 11,16% 8,34% 8,39% 7,12% 9,16%

Sharpe -0,22 0,29 0,17 0,05 -0,02

Max.
visszaesés

-7,94% -7,94% -16,64% -16,64% -29,88%

Az alap árfolyamának alakulása

A grafikon az alap indulásától a tárgyhó utolsó munkanapjáig terjedő időszakot mutatja.

Az elmúlt naptári évek teljesítménye

Az alap havi hozamának alakulása

Év\Hó Y\M 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Éves
Annual

2025 -2,25% 0,36% -2,91% -1,78% 3,66% -0,63% 3,26% -1,19% 1,67% 1,28%

2024 1,38% 2,48% 1,56% -0,89% 1,20% 0,74% -0,35% -0,76% 0,79% 3,16% 3,04% -1,17% 11,64%

2023 5,49% -1,58% -0,56% 1,21% 2,15% 2,38% 1,69% -0,23% 0,58% 0,18% 1,92% 2,40% 16,60%

2022 -2,07% -2,75% 0,39% -3,32% 0,85% -2,67% 3,06% -1,03% -5,96% 1,53% 6,94% -2,08% -7,47%

2021 1,40% 1,75% 1,28% -1,73% 0,20% 3,66% -0,06% -0,70% 2,08% 1,52% 0,58% -0,39% 9,91%

2020 0,33% -2,41% -0,65% 1,03% 1,06% 2,57% -5,24% 1,33% -0,77% -0,32% 6,92% 0,92% 4,40%

2019 0,32% 1,05% 0,74% 0,07% -0,14% -0,88% 0,60% -0,11% 1,26% -2,19% 2,05% -2,00% 0,68%

2018 -0,37% -0,48% -1,57% 0,50% 1,82% 1,18% -1,04% -0,10% -0,74% -0,41% 0,28% 0,13% -0,84%

2017 1,83% -0,12% 1,08% -0,26% 0,27% -0,34% -1,10% -0,25% 1,22% 0,61% -0,43% -0,40% 2,09%

2016 -2,40% -0,16% 2,43% -1,44% 1,25% -0,20% 1,68% 0,12% -1,33% -0,01% 0,22% 0,03% 0,10%

2015 0,17% 2,32% -0,06% 0,24% 1,47% -0,17% 0,49% 0,28% -0,62% -0,23% 0,01% -0,68% 3,22%

Nettó összesített kockázati kitettség*

140,23%

*Kockázatvállalási mutató, amely figyelembe veszi a tőkeáttétel (pl. származtatott ügyletek) által
hordozott kockázatot is. A 100-nál magasabb érték tőkeáttétel alkalmazására utal, azaz az alap
árfolyama a piacit meghaladó mértékben is változhat.

10%-ot meghaladó eszközök

Nincs
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Eszköz összetétel

Eszköz Arány

Betétek 2,8%

Diszkont kincstárjegyek 0,0%

Államkötvények 0,0%

Jelzáloglevelek 0,0%

Egyéb kötvények 6,6%

Részvények 51,3%

Befektetési jegyek 28,3%

Egyéb 11,1%

Az alap portfoliójának összetétele

10%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

EUR Long, NASDAQ 100 LONG

50%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

HUF Short, USD Long

100%-nál nagyobb kitettségek a NEÉ-hez képest

Nincs

Ország összetétel

Ország Arány

Amerikai Egyesült Államok 51,38%

Magyarország 9,72%

készpénz 5,34%

Lengyelország 3,72%

Írország 3,52%

Franciaország 2,79%

Svájc 2,56%

Románia 1,96%

Németország 1,95%

egyéb 17,08%

Faktor short/long pozíciók

faktor Arány

részvény index future 35,01%

pénzügy 25,98%

ipar 19,92%

információtechnológia 12,86%

diszkrecionális fogyasztási cikk 8,03%

ingatlan 6,15%

egészségügy 3,77%

kommunikáció 3,51%

közmű 2,95%

alapvető fogyasztási cikk 0,88%

nyersanyag 0,21%

energia 0,12%

Negatív szám short, pozitív long pozíciót jelent.

Deviza short/long pozíciók

Deviza Arány

amerikai dollár 54,63%

euró 30,64%

svájci frank 2,56%

lengyel zlotyi 1,98%

indiai rúpia 0,81%

hong kongi dollár 0,77%

új tajvani dollár 0,60%

koreai won 0,38%

forint -93,58%

egyéb 1,22%

Negatív szám short, pozitív long pozíciót jelent.
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Forgalmazás

Vezető forgalmazó OTP Bank Nyrt.

Társforgalmazók Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., CIB Bank Zrt., SPB Befektetési
Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingközlemény. Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára. A visszatekintő
hozamok, kockázati mutatók, a nettó eszközérték, az árfolyam és a portfolió összetétel számítása a hónap utolsó munkanapjára történik. A múltbeli
hozamadatok forrása: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvány nem minősül ajánlattételnek, vagy befektetési
tanácsadásnak. Az alap befektetési politikájáról és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az alap forgalmazási helyein
található kiemelt információkat tartalmazó dokumentumából, hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetőek.
Honlapunk: otpalap.hu
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