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Fuggetlen Kényvvizsgdldi Jelentés
Az OTP Alapkezel6 Zrt. részvényesei részére

Az éves beszamold kényvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik az OTP Alapkezel6 Zrt. (,Tdrsasag”) mellékelt 2021. évi éves
beszdmoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszdmolé a 2021. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd
végdsszege 20.802.206 E Ft, az adozott eredmény 6.107.779 E Ft nyereséqg -, az
ezen idéponttal végz8dd évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazd kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint az éves beszdmold megbizhaté és valds képet ad a Tdrsasag
2021. december 31-én fennallé vagyoni és pénziligyi helyzetérdl, valamint az ezen
id6ponttal végz6dd pénziigyi évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a Szamvitelrdl
sz616 2000. évi C. torvényben (,,szamviteli torvény") foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabalyok - ideértve az Eurépai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU (2014. aprilis
16.) Rendeletét a kozérdekldésre szamot tarté gazdalkodd egységek jogszabdlyban
eléirt konyvvizsgdlatdra vonatkozé egyedi kovetelményekrél (,537/2014/EU
Rendelet”) is - alapjdn hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
felel@sségiink b&vebb leirdsat jelentésiink ,,A kdnyvvizsgalénak az éves beszamold
konyvvizsgdlatdért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Téarsasagtél a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamaranak a konyvvizsgaloi hivatas
magatartdsi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljardsrol szo6lé szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete (IESBA) dltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kodex
Kényvvizsgdloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozd Nemzetkozi
Standardok)"-ban (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elSirasoknak is.

Meggy8z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfelel6 alapot nyujt véleményiinkhoz.

1/ 6 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Kulcsfontossagu konyvvizsgdldi kérdések

A kulcsfontossagl konyvvizsgdlati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelent8sebbek voltak a targyid6szaki pénziigyi kimutatasok
altalunk végzett kdnyvvizsgalata sordn. Ezeket a kérdéseket a pénziigyi kimutatasok
egésze altalunk végzett kdnyvvizsgdlatanak osszefliggésében és az arra vonatkozo
véleményiink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrél nem bocsatunk ki
kiilon véleményt. Minden egyes aldbbi kérdés esetében a konyvvizsgalati
megkdzelitésiink leirdsa ebben a kontextusban tortént.

Teljesitettik ,,A kényvvizsgaldnak az éves beszamold konyvvizsgdlataért valo
felel6ssége” szakaszban leirt felel6sségiinket, beleértve az aldbb részletezett
kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfeleléen a kdnyvvizsgalatunk magaba
foglalta az éves beszdmoldban foglalt Iényeges hibds Allitdsokra vonatkozo
kockdzatbecslésiink alapjan kialakitott eljarasoknak a végrehajtasat. A kényvvizsgalati
eljdradsaink eredményei - beleértve az aldbbi kérdéseket célzéan végrehajtott
eljdrasokat is - nyUjtanak alapot az éves beszdmoldra vonatkozd konyvvizsgaldi
véleménylinkhoz.

Alapkezelésb8l és vagyonkezelésbél szarmazo arbevétel elszamolasa

Csalasbdl fakadd jelentds hibas allitdsok  Konyvvizsgdlati  eljdrasaink,  tdbbek
gyakran abbdl erednek, hogy a vezetés  kozott, magukban foglaltdk a
talértékeli az  darbevételeket. Az kyvetkezBket:

alapkezeléshbdl és  vagyonkezelésbdl
szarmazd darbevétel 2021. december
31-én 15.585.982 E Ft, amely a
Tarsasag teljes arbevételének 99,97%-
at teszi ki. A Tarsasdg az alapkezelésbdl

Megismertiik és értékeltik az alap- és
vagyonkezelésb6l szdrmazd  bevétel
elszamoldsanak folyamatat, valamint a
kapcsolodo folyamatokba épitett
automatizmusokat, tovabba felmértik

és vagyonkezelésbdl szdrmazo olszamolasban részt vevé
arbevételt a kiegészit6 melléklet az >£amoia ,

I.3.1.1-es pontjaban mutatja be, informatikai rendszereket es
amelyben a Tarsasag részletezi, hogy a megvizsgaljuk azok megbizhatdsagat és
bevételek mely forrdsokbgl ~ Zartsagat. ) ) )
szarmaznak, illetve milyen Ertékeltik —a  bevételek idoszakrol
tevékenységek alapjan keriiltek  id6szakra torténd valtozasanak indokait,

felszamitasra. Tekintettel arra, hogy a
Tarsasag arbevétele szdmos nyilt- és
zartvégl, nyilvanos és zartkor( alap
kezelése alapjan kertl kiszamitdsra,
azok elszdmoldsa és nyilvantartasa
0sszetett.

A Téarsasag eredménye nagymértékben
az alapkezelési és vagyonkezelés
dijakbdl szarmazd bevételektdl fligg,
amely a széles szolgaltatasi kor miatt
Osszetett  elszdmoldsi  folyamatok
eredményeként kerll meghatarozasra.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

azokat dsszevetettiik a Tarsasag egyéb
tertileteinek vizsgdlata soran szerzett
ismereteinkkel, valamint megvizsgaltuk,
hogy a valtozdsok dsszhangban vannak-
e az (Uzletmenettel és a piaci
folyamatokkal.

A portfolié jelent6s részén értékeltiik,
hogy az drbevétel tételek elszamolasa
osszhangban van-e az elszamolas
alapjaul szolgdlé dokumentumokkal és
Uzleti tranzakciokkal.
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Ezért ezt kulcsfontossdgl  Szintén értékeltiik a Tarsasag altal az
kdnyvvizsgaloi kérdésnek tekintjik. éves beszamold kiegészité melléklete
11.3.1.1. pontjdban kozzétett
informaciok megfelel6ségét és

teljességét.

Egyéb kérdések

A Tarsasdg 2020. évi éves beszamolGjat mas konyvvizsgdld auditalta, aki arrol 2021.
marcius 23-an korldtozas nélkili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informacidk

Az egyéb informdcidk a Tarsasdg 2021. évi lzleti jelentésébdl alinak. A vezetes
felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabdly
vonatkozé el@irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink
,Vélemény" szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik
az lUzleti jelentésre.

Az éves beszdmold Altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi
felel8sséqiink az lizleti jelentés dtolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy
1) az uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszamolonak vagy a
kdnyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibds &llitast tartalmaz, valamint, hogy 2) az lzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabdly vonatkozo elGirasaival 6sszhangban
készilt-e.

Véleményiink szerint a Tdrsasdg 2021. évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozdsban 6sszhangban van a Tarsasdg 2021. évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli torvény vonatkozé eldirasaival.

Mivel egyéb mds jogszabaly a Tdrsasdg szamdra nem ir el az uzleti jelentésre
vonatkozé tovabbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tdrsasdgrol és annak kornyezetérdl a konyvvizsgalat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennlink arrél, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely l1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az tzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen
jelleg(. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel6ssége az éves
beszamoloért

A vezetés felel6s az éves beszamold elkészitéséért és a valdés bemutatasdért a
szamviteli torvényben foglaltakkal ©sszhangban, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart anhoz, hogy lehetévé valjon az
akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredd, Iényeges hibas allitdsoktdol mentes éves beszamolo
elkészitése.
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Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felels azért, hogy felmérje a
Tarsasdgnak a vallalkozds folytatasdra vald képességét és az adott helyzetnek
megfelel6en kbzzétegye a vdllalkozds folytatasdval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vdllalkozds folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel éves
beszdmoldban vald alkalmazdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vdllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezo,
korilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelsek a Tarsasdg pénziigyi beszdmolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A konyvvizsgélénak az éves beszamold kdnyvvizsgdlataért valo feleléssége

A kdnyvvizsgdlat soran célunk kell§ bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves
beszdmold egésze nem tartalmaz akdr csaldsbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmazé fliggetlen
konyvvizsgdldi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyosség magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos - torvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal - ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - dsszhangban elvégzett
konyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként létez Iényeges hibds dllitast. A hibas
allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i
lehet az a varakozds, hogy ezek dnmagukban vagy egytttesen befolyasolhatjdk a
felhaszndldk adott éves beszdmolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra
vonatkozd - Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal -
ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - &6sszhangban elvégzésre kerdld
konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai
szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamold akdr csaldsbdl, akdr hibabdl
eredd lényeges hibas dllitdsainak kockdzatait, az ezen kockdzatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgdlati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményiink megalapozdsadhoz elegendé és megfelel6 kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd lényeges hibds allitas fel nem
tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat — 6sszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feltlirasat.

P Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgdlati eljdrasokat tervezzink meg, amelyek
az adott koriilmények kozott megfelelek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsé
kontrolljdnak hatékonysdgara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a
vezetés 4ltal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek
ésszer(iségét.
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> Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
véllalkozas folytatdsanak elvén alapuld szdmvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges
bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Tdrsasdg vdllalkozds folytatasdra vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgdldi jelentéslinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszdmoldban 1évé kapcsolodd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, mindsitentnk kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
datumadig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja
a vallalkozast folytatni.

P Ertékeljiik az éves beszamold atfogd prezentaldsat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészité mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljik azt
is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e az alapul szolgalé Ugyletek és
események valds bemutatasa.

Kommunikdljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatokorét és itemezését, a konyvvizsgalat jelentds
megdllapitdsait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrolinak a
kényvvizsgdlatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Ezen felil az irdnyitdssal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrdl, hogy
megfeleltiink a fliggetlenségiinkre vonatkozé relevans etikai el8irdsoknak, és
kommunikalunk feléjiik minden olyan kapcsolatot és egyéb tigyet, amely ésszer(i
megfontolds mellett érintheti a fliggetlenségiinket, valamint, ahol relevans, a
fenyegetés kikliszobolése érdekében meghozott intézkedéseket vagy alkalmazott
ovintézkedéseket.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzil meghatarozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelentéséggel birtak a jelen idészaki éves beszamold
konyvvizsgdlata soran, és amelyek ily modon kulcsfontossaglu kdnyvvizsgalati
kérdéseknek mindsilnek.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kovetelményekrdl

Az 537/2014/EU Rendeletnek a kdnyvvizsgaldi jelentés kotelez6 tartalmi elemeire
vonatkozé el6irdsainak megfeleld jelentéstételek:

A kényvvizsgdld kijeldlése
A Tarsasdg Kozgy(ilése 2021. marcius 26-an jelolt ki minket a Tdrsasdg jog szerinti

konyvvizsgdldjdnak. A folyamatos megbizasunk teljes id6tartama a korabbi
hosszabbitdsokkal és megujitasokkal egyltt 1 éve tart.
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A Feliigyeld Bizottsdghoz cimzett kiegészité jelentéssel valo 8sszhang

A jelen kényvvizsgaldi jelentésben szerepld véleményilnk 6sszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfeleléen elkészitett a Fellgyeld
Bizottsdghoz cimzett, és jelen kdnyvvizsgdld jelentéssel azonos napon keltezett
kiegészitd jelentéssel.

Nem konyvvizsgdldi szolgaltatasok
Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
tiltott, nem konyvvizsgdldi szolgaltatdsok nydjtasdra nem kerdiilt sor résziinkrdl a

Tdrsasag és az 4ltala kontrollalt véllalkozasok felé, és a konyvvizsgdlat elvégzése
soran teljes mértékben megdriztiik a Tarsasagtol vald fliggetlenséglinket.

A jogszabdlyban el8irt kdnyvvizsgalaton, valamint az tizleti jelentésben vagy az éves
beszdmoldban bemutatott szolgdltatdasokon tilmenden nem nyujtottunk semmilyen
szolgdltatast a Tarsasdgnak és az dltala kontrollalt vallalkozasoknak.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgdldi jelentést eredményezé konyvvizsgalat megbizasért
felelGs partnere Nagyvdradiné Szépfalvi Zsuzsanna.

Budapest, 2022. marcius 10.

, & ’ LY

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
megbizasért felelds partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsagi szdm: 005313

1132 Budapest, Vdaci Ut 20.
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165
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11766199-6630-114-01
Statisztikai szamjel

01-10-043959
Cégjegyzék szama
2021.12.31.

MERLEG ESZKOZOK (aktivak)

OTP Alapkezel6 Zrt.

adatok ezer Ft-ban

Sor-
szam

Megnevezés

2020.12.31.

2021.12.31.

01.

A. Befektetett eszkozok (02+10+18)

8523773

9497776

02.

I. IMMATERIALIS JAVAK (03-09)

423 954

408 112

03.

Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

04.

Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

05.

Vagyoni értékil jogok

2774

605

06.

Szellemi termékek

421 180

407 507

07.

Uzleti vagy cégérték

08.

[mmaterialis javakra adott eldlegek

09.

Immaterialis javak értékhelyesbitése

10.

II. TARGYI ESZKOZOK (11-17)

70 188

61925

11.

Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értékii jogok

23 848

22 065

12.

Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek

13.

Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek

46 263

39 860

14.

Tenyészallatok

15.

Beruhazasok, felajitasok

77

16.

Beruhazasokra adott eldlegek

17.

Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

18.

111. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19-28)

8029 631

9027 739

19.

Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban

4 630 703

4 637 563

20.

Tartosan adott kdleson kapesolt vallalkozasban

21.

Tartos jelentds tulajdoni részesedés

22.

Tartésan adott kélcson jelent6s tulajdoni részesedési viszonyban
all6 vallalkozasban

23.

Egyéb tartds részesedés

3398 928

4390 176

24.

Tartésan adott kolcsonok egyéb részesedési viszonyban allo
vallalkozasban

25.

Egyéb tartosan adott kolcsonok

26.

Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir

217.

Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése

28.

Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete




adatok ezer Ft-ban

si;';] Megnevezés 2020.12.31. | 2021.12.31.
29. [B. Forgéeszkozok (30+37+46+53) 20 658 898 | 11 185949
30. [l. KESZLETEK (31-36) - 514
31. |Anyagok - -
32. Befejezetlen termelés és félkész termékek - -
33. [Novendék-, hizo- és egyéb allatok - -
34. [Késztermékek - -
35. |Aruk - 514
36. [Készletekre adott el6legek - -
37. . KOVETELESEK (38-45) 10 304 064 4747 495
38. [Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 8300 151 3323 928
39. [Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 569 797
40. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évo i i

vallalkozassal szemben
41. [Kovetelések egyéb rész.visz.-ban 1évo vallalkozassal szemben - -
42. |Valtokovetelések - -
43. [Egyéb kovetelések 2 003 344 1422 770
44. [Kovetelések értékelési kiilonbozete - -
45. |Szarmazékos tigyletek pozitiv értékelési kiilonbdzete - -
46. [l1I. ERTEKPAPIROK (47-52) 10347392 | 6416301
47. Részesedés kapcsolt vallalkozasban - -
48. Uelentds tulajdoni részesedés - -
49. Egyéb részesedés 8221624 4290 534
50. [Sajat részvények, sajat tizletrészek - -
51. [Forgatasi céla hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2125768 2125767
52. [Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete - -
53. [IV. PENZESZKOZOK (54-55) 7442 21 639
54. |Pénztar, csekkek 78 81
55. Bankbetétek 7 364 21 558
56. (C. Aktiv idébeli elhatarolasok (57-59) 59 268 118 481
57. Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 35831 38011
58. [Koltségek, raforditasok aktiv iddbeli elhatarolasa 23 437 80470
59. [Halasztott raforditasok - -
60. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 29241939 | 20 802 206

(01429+56)

Budapest, 2022. februar 28.

OTP ALAPKEZELO ZRT.

-

1.

...... LS.

Cégszeri alairas




11766199-6630-114-01

Statisztikai szamjel
alisziikar szamje OTP Alapkezelé Zrt.

01-10-043959
Cégjegyzek szama
2021.12.31.
MERLEG FORRASOK (passzivik)

adatok ezer Ft-ban

Sor- Megnevezés 2020.12.31. | 2021.12.31.
szam
61. D. Sajat toke (62+64+65+66+67+68+71) 16701413 | 13 051 774
62. |l JEGYZETT TOKE 900000 | 900 000

63. [Ebbd] visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken - -

64. [I1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE - -

65. [lIl. TOKETARTALEK 1693 160 1 693 160

66. IV. EREDMENYTARTALEK 4 350 835 4350 835

67. V. LEKOTOTT TARTALEK - .

68. [VI. ERTEKELESI TARTALEK (69+70) g a

69. [Ertékhelyesbités értékelési tartaléka - -

70. |Valds értékelés értékelési tartaléka - -

71. [VII. ADOZOTT EREDMENY 9757418 | 6107779
72. [E. Céltartalékok (73-75) -| 1085538
73. (Céltartalék a varhato kotelezettségekre - 1010 320
74. (Céltartalék a jovobeni koltségekre ' - 75218
75. [Egyéb céltartalék - -
76. [F. Kotelezettségek (77+82+92) 9475784 | 5431334

77. . HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78-81) - -

78. [Hatrasorolt kitelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben - -

79 Hatrasorolt kitelezettségek jelentds tulajdoni részesedési i )
" \viszonyban 1évé vallalkozassal szemben

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo
vallalkozassal szemben

81. [Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben - -

82. [I1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83-91) 5 -

83. Hossz lejaratra kapott kolcsonok - -

84. |Atvéltoztathaté és 4tviltozé kétvények - -

85. [Tartozasok kotvénykibocsatasbol - -

86. Beruhazasi és fejlesztési hitelek - -

87. [Egyéb hosszi lejarata hitelek - -

88. [Tartos kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben - -

29 Tartos kotelezettség jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évo
" (vallalkozassal szemben

90 Tartos kotelezettség egyéb részesedési viszonyban 1évo
" \véallalkozéssal szemben

91. [Egyéb hosszu lejaratii kitelezettségek - -




adatok ezer Ft-ban

Sor-
SZAm

Megnevezés

2020.12.31.

2021.12.31.

92,

111. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93-104)

9475 784

5431 334

93.

Rovid lejarata kolesondk

94.

- ebbdl: az dtvaltoztathato és atvaltozd kotvények

95

Rovid lejarata hitelek

96.

Vevoktol kapott eldlegek

9.

Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok)

270 050

129 846

98.

\Valtotartozasok

99.

Rovid lejaratu kotelezettség kapesolt vallalkozassal szemben

9125 028

5215529

100.

Rovid lejaratu kotelezettségek jelentos tulajdoni viszonyban 16v6
vallalkozasokkal szemben

101.

Rovid lejarata kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé
vallalkozasokkal szemben

102.

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

80 706

85959

103.

K otelezettségek értékelési kiilonbozete

104.

Szarmazékos tigyletek negativ értékelési kiilonbozete

105.

G. Passziv idébeli elhatarolasok (106-108)

3064 742

1233 560

106.

Bevételek passziv idébeli elhatarolasa

107.

Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa

3064 742

1233 560

108.

Halasztott bevételek

109.

FORRASOK (PASSZiVAK)OSSZESEN
(61+72+76+105)

29 241 939

20 802 206

Budapest, 2022. februar 28.

OTP ALAPREZELG zat.

Cégszerl alairas




11766199-6630-114-01
Statisztikai szamjel

01-10-043959
Cégjegyzek szama

2021.12.31.

EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)

OTP Alapkezel6 Zrt.

adatok ezer Ft-ban

Sor- . 2020.12.31- | 2021.12.31-
szAm Mpweveres ével zarult éviével zarult év
01. 01. Belfsldi értékesités nettd arbevétele 19122 137 | 15591 243
02. 02. Export értékesités netto arbevétele - -
03. [I. Ertékesités netté arbevétele (01+02) 19122137 | 15591 243
04. 03. Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa - -
05. 04. Sajat eldallitast eszkozok aktivalt értéke - -
06. [I1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+04) - -
07. IIL Egyéb bevételek 7075 266 617
08. Ebbdl: visszairt értékvesztés - -
09. 05. Anyagkoltség 16 078 21923
10. 06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 823 550 934 971
11. 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 61 838 64 350
12. 08. Eladott aruk beszerzési értéke - -
13. 09. Eladott (kdzvetitett)szolgaltatasok értéke 4 960 055 5786 816
14. [IV. Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 5861 521 6 808 060
15. 10. Bérkoltség 1 949 796 422 565
16. 11. Személyi jellegii egyéb kifizetések 97 434 100 041
17. 12. Bérjarulékok 332488 46 915
18. [V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 2379 718 569 521
19. |VIL. Ertékesokkenési leiras 176 237 212 075
20. [VIL. Egyéb raforditasok 764 153 1551 288
21. Ebbdl: értékvesztés - -
2. A. Uzemi (iizleti)tevékenység eredménye 9 947 583 6716 916

(I+HII+II-1V-V-VI-VII)




adatok ezer Ft-ban

Sor- . 2020.12.31- | 2021.12.31-
szam Megnovests ével zarult év|ével zarult év
23, 13. Kapott (jaro) osztalék és részesedés 16 256 8 507
24. Ebbél: kapesolt vallalkozastol kapott 16 256 8507
25, ‘14. Részesedésekbol szarmazd bevételek, i )

arfolyamnyereségek
26. Ebbdl: kapcesolt véllalkozastél kapott - -
27 15. Befektetett pénziigyi eszk6zokbol (ép-okbol, ) i
kolesonokbol) szarmazé bevételek, arfolyamnyereségek
28. Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
29. 16. Egyéb kapott (jaro)kamatok és kamatjellegii bevételek 50 974 106 535
30. Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
31. 17. Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 279 601 85507
32. Ebbdl: értékelési kiilonbdzet - -
33. |VIIL Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 346 831 200 549
3. | 18. Részesedé§ekb61 szarmazo raforditasok, i i
arfolyamveszteségek
35. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
36, 19. Befektetett pénzigyi eszkozokbol (értékpapirokbdl, i )
kolcsonokbol) szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
37. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
38. 20. Fizetendd (fizetett)kamatok és kamatjelleg(i raforditasok - 8 984
39. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
40, 21. Részesedések, értékpapirok, tartdsan adott kolesonok, ) 83 336
bankbetétek értékvesztése
41. 22. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 49 452 13522
42, Ebbol: értékelési kiilonbozet - -
43. [IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21+422) 49 452 105 842
44. |B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII-IX) 297379 94 707
45. (C. Adézas elétti eredmény (+A+B) 10 244 962 6 811 623
46. [X. Adofizetési kotelezettség 487 544 703 844
47. D. Adézott eredmény (C-X) 9757 418 6107779
Budapest, 2022. februar 28. OTF ALATKEZELD ZiT.

Cégszer(i alairas
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I. ALTALANOS RESZ

Az OTP Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag) a beszamolojat a szamvitelrdl sz616 2000.
évi C. torvény (tovabbiakban: Szamviteli torvény) alapjan éllitotta dssze.

I.1. A Tarsasag bemutatisa

A Tarsasagot az OTP Bank Nyrt. alapitotta, a Tarsasag alapité okiratat 1998. szeptember 18-
én irtak ala és 01-10-043959 cégjegyzékszamon keriilt bejegyezésre a Cégbirosagnal.

I.1.1. Altaldnos adatok

Hosszu elnevezés: OTP Alapkezeld Zrt.

Miikodési forma: Zartkoriien M(ikodo Részvénytarsasag
Székhely: 1026 Budapest, Riad6 u. 1-3.
Adoszam: 11766199-4-41

Statisztikai szamjel: 11766199-6630-114-01

Internetes honlap: www.otpalap.hu

Jegyzett toke: 900 000 000 Ft

Részvények névértéke 1 000 000 Ft

Részvények darabszama 855 db torzs- és 45 db elsébbségi

A Térsasag beszamoldjanak alairdja Koves Benedek Balazs, (1029 Budapest, Uzsoki utca 3.),
a Tarsasag vezérigazgatodja.

A Tarsasag beszamol6jat az OTP Bank Nyrt-vel kotott szolgaltatasi szerzodésben foglaltak
szerint az OTP Bank Nyrt. késziti.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok iranyitdsaért, vezetéséért felelds személy:
Tuboly Zoltan (1212 Budapest, Kassai utca 41.), az OTP Bank Nyrt. Szamviteli és Pénziigyi
[gazgatdsag ligyvezetd igazgatdja. PM regisztracios szama: 177289.

A hatélyos torvényi rendelkezések szerint a Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett.

A valasztott konyvvizsgal6 adatai:

Konyvvizsgald cég neve: Ernst & Young Konyvvizsgalo Kft.

Cime: 1132 Budapest, Vaci ut 20.

Bejegyzés helye: Févarosi Birosag, mint Cégbirosag
Bejegyzés szama: 01-09-267553

A személyében felel6s kényvvizsgélé: Nagyvéradiné Szépfalvi Z.suzsanna
Regisztracios szam: 005313

Cime: 1022 Budapest, Loczy Lajos utca 15. fszt. 2.
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1.1.2. A tulajdonosi struktira

A Tarsasag tulajdonosai:

INGA KETTO Ingatlankezeld és Hasznosito Kft. (székhelye: 1051 Budapest Nador u. 16.,
szavazati aranya: 95,0%)

OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16., szavazati aranya: 5,0%).

A Tarsasag esetében az OTP Bank Nyrt. folérendelt anyavallalatnak mindsiil, ezért a
tovabbiakban Anyavallalatként emlitjiik. Az Anyavallalat tovabbi leanyvallalatai, melyekkel a
targyiddszakban {izleti kapcsolatban allt a Térsasag, egyéb kapesolt félként keriilnek emlitésre.

I.1.3. Tevékenységi kor

A Térsasag fotevékenysége: alapkezelés.
Tevékenységi kore:

- portfoliokezelés

- befektetési tanacsadas

- értékpapir-kolcsdnzés

A Tarsasag nem rendelkezik kiilfoldi telephellyel.

A Tarsasag kozvetlen tulajdondban allé részesedésekrol a 11.2.1.2 pontban talalhato részletes
informacio.

1.1.4. Jelentés események

A Tarsasagnal a 2020. és 2021. években nem tortént jelentds esemény.
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1.2. A szamviteli politika f6bb elemei

A Tarsasag a szamviteli politikdjat és szamlarendjét a Tarsasag miikodési, szervezeti
sajatossagainak figyelembevételével a Szamviteli torvényben meghatérozott kovetelmények
szerint alakitotta ki.

A Térsasag szamviteli rendje és beszamoldja a Szamviteli térvényen alapul.

A Szamviteli torvény értelmében a Tarsasag szamviteli elszamolasaiban a vallalkozas
folytatasanak elvébol kiindulva érvényre juttatja a teljesség, a valodisag, a vildgossag, az
osszemérés, a kovetkezetesség, a folytonossag, az ovatossag, az egyedi értékelés, a bruttd
elszamolas, a tartalom elsédlegessége a forméval szemben, a Iényegesség, az idébeli elhatarolas
és a koltség-haszon sszevetésének elvét.

A Tarsasag kettés konyvvitelt vezet.

A Tarsasag konyvvezetése az OTP Bank Nyrt-nél torténik. A hattérfolyamatokat a Tarsasag és
az OTP Bank Nyrt. kézott 1étrejott szolgaltatasi szerzodés szabalyozza.

| ey A beszamol6 osszeallitasa
A beszamolo fordulonapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités idépontja: 2022. januar 15.

A Térsasag éves beszamolot készit a Szamviteli térvényben meghatdrozott szerkezetben és
eldirt részletezésben magyar nyelven, ezer forintban.

A Tarsasag a Szamviteli torvény elirasai szerint konszolidalt beszamolo készitésére kotelezett,
de mentesiti az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.), mint anyavallalat
konszolidacios kotelezettsége.

Az OTP Csoport (OTP Bank Nyrt. és leanyvallalatai) konszolidalt beszdmolojat a
www.otpbank.hu internetes honlapon is kozzéteszi.

A Tarsasag a Szamviteli torvény elirasaitol nem tért el. Sem a mérleg, sem pedig az
eredménykimutatas vonatkozdsidban nem ¢l a sorok Osszevonasanak, illetve 0j sorok
felvételének lehetdségével.

A mérleg nem tartalmaz olyan tételeket, amelyek tobb mérlegsorhoz is hozzarendelhetoek
lennének, illetve nem valtozott meg az eszkdzok besoroldsa.

A beszamold 6sszedllitasakor az 6sszehasonlithatosag kdvetelménye biztositott, nem keriil sor
az értékelési elvek megvaltoztatasara a tartosan megvaltozott koriilmények miatt.
Lényegesnek mindsiil a beszdmolé szempontjabol minden olyan informdcio, amelynek
elhagyédsa vagy téves bemutatdsa befolyasolja a felhasznalok dontéseit.

A Tarsasag eredményét dsszkoltség eljarassal késziilt eredménykimutatassal mutatja be. Az
egyes eszkozoket, kotelezettségeket, valamint sajat tokét bemutatdé mérleget a Tarsasag a
Szamviteli torvény el6irasainak megfeleld ,,A” valtozatban késziti el.
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A Tarsasag tevékenységére tekintettel 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: Kbfiv.) 167. §
(I) 1) és 167. § (2) bekezdés figyelembevételével kell eleget tenni a kozzétételi
kotelezettségeknek.

A Tarsasag a beszamoloit az Igazsagiigyi Minisztérium Céginformacios és az Elektronikus
Cégeljarasban Kozremiik6d6 Szolgalat Gitjan, valamint a sajat honlapjan is kézzéteszi.

1.2.2. Alkalmazott értékelési szabalyok

A Tarsasdg a Szamviteli torvénnyel Gsszhangban az eldirt hataridore elkészitette az alabbi
szabélyzatokat:

- Szamviteli politika

- Eszkozok és forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzata

- Pénzkezelési szabalyzat

- Szolgaltatas elkiilonitési szabalyzat

- Szigori szamadasu bizonylatok, nyomtatvanyok kezelésérdl, nyilvantartisuk és
elszamoltatasuk rendjérdl és azok ellendrzésérdl szolo szabalyzat

A Tarsasag a vallalkozasi tevékenységét kozvetleniil és kozvetett mddon szolgalo eszkozeit
bekeriilési (beszerzési, illetve elballitasi) értéken értékeli, csokkentve az elszamolt
értékesokkenéssel és értékvesztéssel, ndvelve az értékhelyesbitéssel.

Az eszkozok bekeriilési értéke azon raforditasok egyiittes Osszege. amelyek az eszkoz
megszerzese, Iétesiiése, lizembe helyezése érdekében — az ilizembe helyezésig, a raktarba
torténd beszallitasig — meriiltek fel, az eszk6zhoz egyedileg hozzakapcsolhatok az eszkoz
beszerzési koltségét jelentik, tehat beletartoznak az eszkdz beszerzési araba.

1.2.2.1. Készletvezetés

A Térsasag év kozben az tizemviteli tevékenységhez kapcsolodo készletekkel kapesolatban sem
mennyiségi, sem értékbeli nyilvantartast nem vezet. A készletek kozott nyilvantartandd
anyagokat (irodaszer, nyomtatvany, tisztitoszer) nem veszi raktarra, hanem azt a beszerzéskor
kozvetleniil anyagkoltségként szamolja el. A készletre adott el6legek bekeriilési értéke az
atutalt (megfizetett, kiegyenlitett) - a levonhato elézetesen felszamitott altalanos forgalmi adét
nem tartalmazé - sszeg.

1.2.2.2. Ertékvesztés és terven feliili értékcsokkenési leiras elszamolasi
szabalyai

A Tarsasag a mérlegtételek értékelése soran figyelembe vesz minden olyan értékcsokkenést,
értékvesztést, amely a mérleg fordulonapjan meglévs eszkozoket érinti, és amely a
mérlegkészités idopontjaig ismertté valt.

Egy adott eszkoz konyv szerinti értéke és a piaci értéke kozotti kiilonbozet akkor mindsiil
tartosnak. ha az maltbeli tények vagy jovobeni varakozasok alapjan legalabb egy évig fennall.
A kiilonbozet tartdsnak mindsiil — fennallasanak id6tartamatol fiiggetleniil — akkor is, ha az az
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értékeléskor a rendelkezésre all6 informaciok alapjan véglegesnek tekintheto.

Ertékvesztést szamol el a Tarsasag az értékpapirok, részesedések, kovetelések, készletek konyv
szerinti értéke és piaci értéke kozotti — veszteségjellegli — kiilonbozet Gsszegében, ha ez a
kiilonbozet tartdsnak mutatkozik.

Karesemény, selejtezés, leltarhiany esetén a Tarsasag terven feliili értékesokkenést szdmol el
az immaterialis joszagok, illetve targyi eszk6z0k vonatkozasdban.

A terven feliili értékcsdkkenés/értékvesztés osszege a mérlegben eszkozesokkentd tételként
keriil elszamoldasra.

Tulajdoni részesedések és hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékvesztése

A Térsasag a tulajdoni részesedést jelentd befektetései esetén — fliggetleniil attol, hogy az
forgbeszkozok, illetve befektetett pénziigyi eszkozok kozott szerepel — értékvesztést szamol el
a befektetés konyv szerinti értéke és piaci értéke kozotti veszteségjellegli kiilonbozet
dsszegében, ha ez a kiilsnbozet tartosnak mutatkozik. A gazdasagi tarsasagban 1évo tulajdoni
részesedést jelentd befektetés konyv szerinti értékét a gazdasagi tarsasdg sajat t8kéjébdl a
befektetés névértékével aranyos sszegre kell csokkenteni.

A Tarsaséag a hitelviszonyt megtestesitd, 1 évnél hosszabb lejarati értékpapirnal - fiiggetleniil
attol, hogy az forgdeszkozok, illetve befektetett pénziigyi eszkozok kozott szerepel —
értékvesztést szamol el, ha a hitelviszonyt megtestesité értékpapir konyv szerinti értéke és
(felhalmozott) kamatot nem tartalmazé piaci értéke kozotti kiilonbozet veszteségjellegil,
tartosnak mutatkozik.

Kovetelések értékvesztése

A Tarsasag az iizleti év mérlegfordulénapjan fennallé és a mérlegkészités idSpontjaig
pénziigyileg nem rendezett kovetelések esetében a vevé/adés mindsitése alapjan értékvesztést
szamol el, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és a vérhatoan megtériild osszeg kozotti —
veszteségjellegli — kiilonbdzet tartosnak mutatkozik.

A kovetelések utan az értékvesztések elszamoldsa évente — minden év végén — torténik.

A Tarsasag vevénként/adosonként egyedi mindsitést alkalmaz.

A hataridén tali kdveteléseket az értékvesztés maximalis mértékének meghatarozasa mellett a
Tarsasag az alabbi csoportokba sorolja:

90-180 nap 25%
181-360 nap 50%
360 napon tali 100%

Ha egy adossal kapcsolatban tébb, kiilonbdzé késedelmes kategoridkba sorolt kovetelés is
szerepel a konyvekben, akkor valamennyi hataridén tali kovetelésre a legmagasabb sav szerint
meghatdrozott mértékii értékvesztést kell elszamolni.

A behajthatatlan koveteléseket, melyekrdl bizonyithato, hogy pénziigyileg nem fognak
realizalodni, hitelezési veszteségként le kell irni.
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Amennyiben a kovetelés csak veszteséggel (aranytalan koltségraforditassal) érvényesithetd, a
Tarsasag nem kezdeményez birdsagi eljarast.

Addsonként egyiittesen Kisosszegiinek mindsiti a Tarsasag azokat a kiveteléseket, amelyek
nem haladjak meg a végrehajtas varhato koltségeinck haromszorosat.

Készletek értékvesztése

Ha a vasarolt készlet vagy sajat termelésii készlet konyv szerinti értéke tartdsan magasabb, mint
a piaci érték (vdsdrolt készlet) valamint a varhato eladasi ar (sajat termelésii készlet), akkor a
készlet értékét értékvesztés elszamolas formdjaban kell csokkenteni.
A Tarsasagnal év végén értékvesztés keriil elszamolasra, ha a vasarolt készlet:

- avonatkozo eldirdsoknak nem felel meg (szabvany, szallitasi feltétel, szakmai eléiras

stb)
- megrongalodott,
- felhasznalasa, illetve értékesitése kétségessé valt.

1.2.2.3. Ertékcsokkenés elszamolasi szabalyok
Terv szerinti értékcsokkenés, amortizacio elszimoliasanak modja
Az immateridlis javaknak és a targyi eszkozoknek a hasznos élettartam végén varhato,
maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési (beszerzési, illetve eldallitasi) értéke azokra az
évekre keriil felosztdsra, amelyekben ezeket az eszkozoket eldrelathatéan hasznalni fogjak (az
értékcsokkenés elszamolasa).

A Tarsasagnal a terv szerinti értékcsdkkenés elszamoldsa havonta torténik.

A Tarsasagnal a Szamviteli torvény szerint alkalmazott amortizacios kulcsok az aldbbiak:

Vagyoni értékii jogok 20-33,3%
Szellemi termék 20-33,3%
Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 6%
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 6-33,3%

Az immateridlis javak és targyi eszk6zok maradvanyértékének meghatarozasa egyedileg
torténik az alabbi, Szamviteli politikaban rogzitett elvek mentén:

- A gyorsan avulé szamitas- és iigyviteltechnikai eszkozok, gépek, berendezések,
valamint a kapcsolodd szoftverek esetében a maradvanyérték a hasznos élettartam
végén 0 forint.

A 2021. janudr 1-16] aktivalt szamitdstechnikai eszkézéok esetében, a maradvinyérték
a kovetkezdk szerint keriil meghatdrozasra:
- Szerver, ATM, Telefonkdzpont, asztali telefon, Switch, Router, Adathaldzati
atalakito, Modem - 5 %
- Személyi szamitégép, Notebook, Monitor, Nyomtatd, fénymasold, scanner,
Mobiltelefon, Projektor, RACK szekrény - 10 %



- Tablet-15%
- Uj jarmiivek beszerzése esetén a maradvanyérték a beszerzési érték 20%-a.

Nem tortént valtozas az eszkdzok értékesokkenésének megtervezéskor figyelembe vett
koriilményekben.

Kis dsszegii targyi eszkoz

A Tarsasag — a Szamviteli torvény alapjan —a 200 ezer forint egyedi beszerzési, eldallitasi értek
alatti vagyoni értékii jogok, szellemi termékek, targyi eszkozok bekeriilési értékét a
hasznalatbavételkor értékcsokkenési leirasként egy dsszegben elszamolja. Kivételt képeznek
azok az eszkozok, amelyek egyedileg ugyan 200 ezer forint alatt vannak, de belsd
szabalyzatban meghatarozott idével rendelkeznek.

1.2.2.4. Az idébeli elhatarolas szabalyai

A Tarsasag aktiv és passziv idobeli elhatarolast szamol el az éves mérlegkészitéskor, annak
érdekében, hogy a tobb iddszakot érint§ gazdasagi események bevételre és raforditasra
gyakorolt hatdsai az érintett idészakok kozott aranyosan megosztasra keriiljenek. Az adott
elszamolasi idészakra csak az ardnyos bevétel vagy koltség keriil elszamolasra.

1.2.2.5. Céltartalékkal kapcsolatos elszamolasi szabalyok

A Térsasag az adozas eldtti eredmény terhére céltartalékot képez — a sziikséges mértékben —
azokra a multbeli, illetve folyamatban 1év§ iigyletekb6l, szerzoédésekbdl szarmazo, harmadik
felekkel szembeni fizetési kotelezettségekre, amelyek — a mérlegkészités idopontjaig
rendelkezésre all6 informaciok szerint — varhatéan vagy bizonyosan felmeriilnek, de dsszegiik
vagy esedékességiik idépontja a mérleg készitésekor még bizonytalan, és azokra a Tarsasag a
sziikséges fedezetet nem biztositotta.

A kotelezettség megsziinésekor, illetve az abbdl adodd veszteség realizalasakor a céltartalék
Osszege kivezetésre keriil.

A le nem zart peres tigyekkel kapcsolatos varhato kotelezettségekre, a Tarsasag az aldbbi
szabalyoknak megfelelen képez céltartalékot:
- amennyiben a pervesztés esélye nagyobb vagy egyenld, mint 50%, a Tarsasag a fiiggd
kotelezettség teljes osszegére céltartalékot képez
- amennyiben a pervesztés esélye kisebb, mint 50%, a Tarsasdg nem képez
céltartalékot.

1.2.2.6. Devizas tételek értékelése, alkalmazott arfolyam

A valutakészlet, illetve a devizaban felmeriilt kovetelés, kotelezettség bekeriiléskori
forintértéke:
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- belfoldi szallito esetén a bruttd szamlaérték szamlan feltiintetett arfolyamon szamitott
Osszege,

- kiilfsldi szallito esetén, amennyiben forditott AFA elszamolasi kotelezettség meriil
fel,

o a nettd szamlaérték teljesités napi (amennyiben a pénziigyi teljesités ezt
megeldzi, akkor a pénziigyi teljesités napi) OTP kozéparfolyamon szamitott
0sszege,

o a szamla AFA-tartalmanak teljesités napi (amennyiben a pénziigyi teljesités
ezt megeldzi, akkor a pénziigyi teljesités napi) OTP deviza eladasi arfolyamon
szamitott Osszege,

o vevOszamiak esetén a brutté szamiaérték teljesités napi OTP deviza eladasi
arfolyamon szamitott 6sszege,

o egyéb esetben a targynapi OTP kizéparfolyamon szamitott dsszeg.

A Kkiilfoldi pénzértékre szolo eszkozok, illetve kotelezettségek hovégi atértékelésére a Tarsasag
a fordulénapon érvényes MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamot alkalmazza.

1.2.2.7. Ertékhelyesbl’tés és értékelési tartalék

A Tarsasag a befektetett eszkozoknél alkalmazhato értékhelyesbitési lehetdséggel nem él.

1.2.2.8. Valos értékelés

A Térsasag nem alkalmazza a valds értékelés szabdlyait a pénziigyi instrumentumok
fordulénapi értékelésére.

L2.3. Kivételes eléfordulasi bevételek, koltségek és raforditasok

Kivételes eléfordulasu bevételeknek, koltségeknek és raforditasoknak a Téarsasagnal azok az
eredmény-tételek tekintenddk, amelyek el6fordulasa egyedi, nem rendszeres, fliggetlenek a
vallalkozasi tevékenységtol, a Tarsasag rendes iizletmenetén Kkiviil esnek, a szokdsos
vallalkozasi tevékenységgel nem allnak kdzvetlen kapcesolatban.

Kivételes nagysagh bevételnek, koltségnek, raforditasnak a Tarsasag azt az eredménytételt
tekinti, amely eléri vagy a Tarsasag el6z6 évi nettd arbevételének a 10%-at, de legalabb a 10
millié forintot.

A Tarsasagnal a targyidészakban nem volt kivételes eléfordulasn tétel.
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1.2.4. Ellen6rzés, onellendrzés

A Tarsasagnal adéellendrzés, dnellendrzés soran eldzd évi tételként konyvelenddk azok a
hibakorrekciok, ahol az elkovetett hiba 6sszege (eredményre gyakorolt hatasa) eléri a 25 ezer
forintot.

Az osszeghatirndl a hibas tételek Osszegét - egyedi hibakorrekciok esetén -
cégenként/iigyfelenként egyiittesen kell szamitasba venni. T6bb évet érint hiba esetén nem az
évenkénti, hanem a teljes dsszeget kell figyelembe venni.

A meghatéarozott sszeghatart el nem érd, korabbi évek eredményét modositd korrekceiok
targyévi tételként keriilnek elszamolasra.

A Térsasag esetében minden esetben jelentds 8sszegli a hiba, ha a hiba feltdrasdnak évében az
ellendrzések soran — ugyanazon évet érintden — megallapitott hibak, hibahatdsok eredményt,
sajat tokét noveld-csokkentd (eldjeltdl fiiggetlen) abszolut értékének egyiittes Osszege
meghaladja az ellendrzott iizleti év mérlegfodsszegének 2 szdzalékat, illetve ha a
mérlegféosszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

A Térsasag nem tart fel a korabbi évek beszamoloit érint6 jelentds 6sszegli hibat.

L2, E16z6 iizleti évtol eltérd eljarasok hatisa

Az iizleti évben a Térsasag nem alkalmazott olyan, az eléz6 iizleti évtdl eltérd eljarast a
mérlegtételek értékelésére, amely a targyévi eredményre gyakorolt hatassal lett volna.
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II. SPECIALIS RESZ

I1.1. A VAGYONI ES PENZUGYI HELYZET ALAKULASA

I1.1.1. Az eszkozok és forrasok osszetételének alakuldasa
2020.12.31. 2021.12.31. Valtozas |Valtozas
Megnevezés
g ezer Ft % ezer Ft % ezer Ft %
FRit 8523773 | 29,15 | 9497776 | 4566 | 974003 | 11,43
CYLNULUN
_ Immaterialis 423954 | 145| 408112| 1,96 | -15842| -3.74
javak
Térgyi eszkozok 70188 | 0,24 61925 | 0,30 8263 | -11,77
Befektetelt g 19 631 27,46 | 9027739 | 43,40 | 998108 | 1243
pénziigyi eszk6zok
Forgéeszkozok 20658 898 | 70,65 | 11185949 | 53,77 |-9472949 | -4585
Készletek 0ol 0,00 514 | 0,00 514 -
Kovetelések 10304064 | 3524 | 4747495 | 22,82 |-5556569 | -53.93
Ertékpapirok 10347392 | 3539 | 6416301 | 30,84 |-3931091 | -37.99
Pénzeszkozok 7442 | 0,03 21639 | 0,10 14197 | 19077
kit idbbsli 59268 | 020 | 118481 057| 59213| 9901
elhatarolasok
Eszkozok Osszesen |29 241939 | 100,00 | 20 802 206 | 100,00 |-8 439733 | -28.86
Sajat téke 16701413 | 57,11 [13051774 | 62,74 |-3649639 | -21,85
Jegyzett toke 900 000 3,08 900 000 4,33 0 0,00
Téketartalék 1693160 | 5,79 1693160 | 8,14 0 0,00
Eredménytartalék| 4350835 | 14,88 | 4350835 | 20,92 0 0,00
Lekatott tartalék ol 0,00 0ol 0,00 0 :
Adozott 9757418 | 3337 | 6107779 | 2936 |-3649639 | -37.40
eredmény
Céltartalékok 0| 0,00]| 1085538 | 5022 |1085538 -
Kotelezettségek 9475784 | 32,40 | 5431334 | 26,11 |-4044 450 | -42.68
Hatrasorolt
) 0 ; 0,00 ;
kotelezettségek 0,00 4 0
“Hosszu llejaratu 0 0,00 0 0,00 0 )
kotelezettségek
_Ravid lejarati 0475784 | 32,40 | 5431334 | 26,11 |-4044450 | -42.68
kotelezettségek
Passziv idGbeli 3064742 | 1048 | 1233560 | 5093 |-1831182 | -59,75
elhatarolasok
Forrasok Gsszesen |29 241 939 | 100,00 | 20 802 206 | 100,00 |-8 439 733 | -28,86

22



I1.1.2.

mutatoszamok

A vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetet jellemzo

adatok %-ban

Eszkozok 6sszesen

Mutaté megnevezése Szamitasi mod 2020.12.31. | 2021.12.31. | Valtozas
?szk(?zaranyczs Uzemi (.l'lz'l'etlneredmenv) 34,02 32,29 1,73
lizemi eredmény Eszk6z6k 6sszesen
Sajat tok
Sajiét téke aranya S TS 57,11 62,74 5,63
Forrasok 6sszesen
Befe.lftcitett ' Befek.t‘et't.:tt f,szkozok 29,15 45,66 16,51
eszk6zok aranya Eszk6zok 6sszesen
Befektetett eszkozok Sajat téke
195,94 137,42 -58,52
fedezete 1. Befektetett eszk6zok
o Sajat toke + Hossz lejarata
Befektetett eszkozok kotelezettség 195,94 13742 | -58,52
fedezete I1.
Befektetett eszkdzok
Azonqall likviditasi - B@zo_k , 0,08 0,40 0,32
imutato Rovid lejarata kotelezettség
z . . . r . r . .
Eves l}kv1d1ta51 o Fo.r’goe,szk"ozok , 218,02 205,95 12,07
mutato Rovid lejarata kotelezettség
i i Kotelezettségek
Eladésodottsag foka . 32,40 26,11 -6,29
Eszkdzok 6sszesen
5 5 Kot sgek
Bladésodottsiig Stelezelisége 56,74 461 | 1513
mértéke Sajat toke
5 5 jo | Kot togek-Ko tsek
Nejtto, eladdsodottsag 0 elezettseg,e . Ovetelése 4,96 504 10.20
mértéke Sajat toke
" 7 A 4 o 4
Tokearanyos dozott eredmény 58,42 46,80 | -11,62
nyereség Sajat toke
1 ’ 45 . U [ . r
Tokear,anyos tizemi zemi ( uz'l’etl fredmenv) 59,56 51,46 -8,10
eredmény Sajat toke
,:Arbe\./etel arényos Uzemi (U,ZI?tl ere,dmeny) 52,02 43,08 -8.94
lizemi eredmény Netté arbevétel
Arbevétel aranyos Addzas elbtti eredmény
adozas elotti Netté Arbevetel 53,58 43,69 -9,89
eredmény etto arbevete
érbevetel arényos AdOZ(itt’eredn?env 51,03 39,17 -11,86
ovedelmezoség Netto arbevétel
Sajat ték
Tékeerbsség R 57,11 62,74 5,63
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11.2. AMERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

I1.2.1.

IL.2.1.1.

A targyi eszkodzok és immateridlis javak bruttd értékének alakuldsa

Befektetett eszkozok

A targyi eszk6zok és immaterialis javak alakulasa

adatok ezer Ft-ban

Brutté érték | ¢ Nyité Fvkizi | Eszkozok | Kvkozi Zaro
rutto ertel levezetese érték novekedés | atsorolasa | csokkenés érték
Immaterialis javak 1189 974 178 182 0 0] 1368156

IAlapitas-atszervezés

aktivalt értcke 0 0 0 0 0
Kisérleti fejlesztés

laktivalt értéke ¢ 0 0 0 0
'Vagyoni értékii jogok 19 376 256 0 0 19 632
Szellemi termékek 1170 598 177 926 0 0] 1348524
Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0
Immaterialis javakra

adott elolegek 0 0 0 0 0
Immaterialis javak

crtékhelyesbitése 0 0 0 0 0
Targyi eszkozok 180 254 19 653 0 9 865 190 042
[ogatlanc, kapesalid 28 522 0 0 0| 28522
vagyoni értékii jogok

M,uszalfl’ ber"endezesek, 0 0 0 0 0
gépek, jarmtivek

R " 151 655 9 865 0 0| 161520
felszerelések, jarmiivek

Beruhazasok, felujitasok 77 9788 0 9 865 0
B?ruhazasokra adott 0 0 0 0 0
elolegek

Targyi eszkozok

értékhelyesbitése 0 # v 0 ¢
Osszesen 1370 228 197 835 0 9865 | 1558198




A targyi eszkozok és immaterialis javak Ertékcsokkenésének alakuldsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékesokkenés Nyité Evkozi | Eszkozok | Kvkozi Zar6
levezetése érték novekedés | atsorolasa | csokkenés érték

Immaterialis javak 766 020 194 024 0 0 960 044
Alapitas-atszervezés
aktivalt értéke 0 0 y # .
Ir(ls’erletl fejlesztésaktivalt 0 0 0 0 0
értéke
\Vagyoni értékii jogok 16 602 2425 0 0 19 027
Szellemi termékek 749 418 191 599 0 0 941 017
Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0
Targyi eszkozok 110 066 18 051 0 0 128 117
fugafisn, kapusalids 4 674 783 0 0 6457
vagyoni értékili jogok
M,uszalfl, ber"endezesek, 0 0 0 0 0
gépek, jarmlivek
gpeh berendescoe 105392 | 16268 0 0| 121660
felszerelések, jarmiivek
Osszesen 876 086 212 075 0 0| 1088161
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A targyi eszkozok és immaterialis javak nettod értékének alakulasa a 2021. évben

adatok ezer Ft-ban

2021.12.31. Brutté érték | , Lalmozott. Netto érték
értékesokkenés

[Immaterialis javak 1368 156 960 044 408 112
Alapitas-atszervezés 0 0 0
aktivalt értéke
Kigér}eti’fe! lesztés 0 0 0
aktivait értéke
Vagyoni értékii jogok 19 632 19 027 605
Szeliemi termékek i 348 524 941 017 407 507
Uzleti vagy cégérték 0 0 0
Immaterialis javakra
adott eldlegek g 0 ¢
Immaterialis javak 0 0 0
¢rtékhelyesbitése
Targyi eszkozok 190 042 128 117 61925
Ingatlanok és a kapesolddo 28 522 6 457 22 065
vagyoni értékl jogok
Miiszaki berendezések,

. S 0 0 0
gépek, jarmiivek
Peycb berendezések, 161 520 121 660 39 860
felszerelések, jarmiivek
Beruhazasok, felajitasok 0 0 0
Bt,:,ruhazasokra adott 0 0 0
ellegek
Targyi eszk6zok 0 0 0
értékhelyesbitése
Osszesen 1558 198 1088 161 470 037
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11.2.1.2. Befektetett pénziigyi eszkozok

1.  Részesedések

adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Részesedések brutté értéke
Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban brutto értéke 5283901 5322 406
Egyéb tartos részesedés bruttd értéke 3406370 4 457 577
Brutto érték dsszesen 8 690 271 9779 983
Részesedések értékvesztése
Tartos részesedés kapcesolt vallalkozasban értékvesztése -653 198 -684 843
Egyéb tartds részesedés értékvesztése -7 442 -67 401
[Ertékvesztés dsszesen -660 640 -752 244
tRészesedések értékhelyesbitése
tE'lrtékhelyesbités osszesen - -
Részesedések netto értéke
Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 4 630703 4 637 563
Egyéb tartds részesedés 3398 928 4390 176
Netto érték dsszesen 8 029 631 9027 739

Részesedésekre képzett értékvesztés allomany alakuldsa

adatok ezer Ft-ban

egnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Januar 1-i nyito 621 689 660 640
Targyévi képzés 0 74 060
Targyévi visszairas 0 0
Arfolyamvéltozés hatasa (+/-) 38 951 17 544
Részesedés beolvadasa miatti kivezetés 0 0
[December 31-i zaro 660 640 752 244
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A Tarsasag kozvetlen tulajdonaban allo leanyvallalatok 2021. december 3 1-én:

Térsasag neve

Befektetés
brutté értéke

Befek-
tetésre
elszamolt
érték-
vesztés

Deviza-
nem

Torzstoke

Toke-
tartalék

Lekotott
tartalék

Eredmény-
tartalék

Targyévi
eredmény

Tulajdoni
arany

Alapitas /
vasarlas

Alapitas /
vasarlas
idépontja

IOTP Pénztarszolgaltato
[Zrt. 100017

1133 Budapest, Vaci ut
76.

24276

HUF

2351000

798 940

1077894

3376 088

0,85%

Vasarlas

2002.06.12

[OTP Mobil Szolgaltato
Kft. 100178

1143 Budapest,
Hungaria kérat 17-19.

3358 000

HUF

1210 000

2 148 000

1500 000

-2 841 528

918 143

100%

Alapitas

2013.00.04

DSK Asset Management
100031

136 Alabin str. {l. 3 Soiia,
1301 Bulgaria

1172239

462 800

BGN

1000

1 348

3797

407

34%

Alapitas

2004.10.12

)TP Asset Management
SAT Sa 100126

Aleca Alexandru Nr, 43,
Sectorul 1 Bucuresti
IRomania

380321

RON

5795

3859

083

1370

90,10%

Alapitas

2007.08.31

ILLC AMC "OTP
“apital" 100118
28D, Fizkultury Str.

5 floor, room #617,
03680, Kiev, Ukraine

214979

89 476

UAH

10 000

304

5185

2517

90,10%

Alapitas

2007.07.26

(OTP Invest D.O.O.
100041

Budakova 1d 10000,
[Zagreb, Grad Zagreb
‘roatia

163 591

132 567

HRK

-13 632

18.30%

Vasarlas

2005.03.10

Mindosszesen:

5322 406

684 843




Egvéb tartds részesedések:

Megnevezés Earzt(‘:l':(‘)’;f(',r ';fl’]‘;ff::: 2021.12.31
DSK Balance BG9000004051 BGN 103 452
DSK GROWTH BOLGAR RESZV ALAP BEFJ BG9000004069 |  BGN 103 763
DSK Standard BG9000003053 | BGN 103 762
DSK Euro Active Mutual BG9000013086 | EUR 103 320
OTP ABSZOLUT HOZAM EURO ALAPBA FEKTETO ALAP BEF J HU0000713755| EUR 178 965
OTP FOLD KINCSEI ARUPIACI B BEF J HU0000707641 EUR 7011
OTP KLIMAVALT B 130/30 RESZVENY BEFJ HU0000706247 | EUR 15339
OTP PREMIUM EURO BEF JEGY HU0000705041 EUR 239 850
OTP PREMIUM SZARMAZTATOTT EURO ALAPOK ALAPJA BEFJ |HU0000718473| EUR 83 615
OTP SUPRA EURO ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY HU0000713748 |  EUR 127 305
OTP UJ EUROPA EURO ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY HU0000713763 EUR 179 703
OTP ABSZOLUT HOZAM "B" BEF JEGY HU0000704440 |  HUF 80 000
OTP AZSIA INGATLAN A BEF JEGY HU0000706718 |  HUF 195 000
OTP EMDA SZARM ALAP I SOR BEF JEGY HU0000720271 HUF 30 000
OTP EMDA SZARMAZTATOTT ALAP BEF JEGY HU0000706361 HUF 77 725
OTP FOLD KINCSEI ARUPIACI A BEF J HU0000707633 |  HUF 195 000
OTP PALETTA ALAP I SOROZAT BEF JEGY HU0000720313 | HUF 30 000
OTP PREMIUM AKTIV KLASSZIKUS ALAPOK AL BEF J HU0000715545 |  HUF 194 700
OTP PREMIUM NOVEKEDESI BEF JEGY HU0000705033 | HUF 180 000
OTP PREMIUM SZARM ALAPOK ALAPJA BEF J HU0000710249 |  HUF 200 000
OTP PREMIUM TREND KLASSZIKUS ALAPOK AL BEF J HU0000715537| HUF 193 400
OTP SIGMA A NYILTV SZARM ALAP BEF JEGY HU0000716451 HUF 49 350
OTP SUPRA ALAP I SOROZAT BEF JEGY HU0000720297 | HUF 30 000
OTP SUPRA SZARM BEF JEGY HU0000706379 |  HUF 135 000
OTP UJ EUROPA SZARM ALAP I SOROZAT BEF JEGY HU0000720305 | HUF 30 000
OTP SPECTRA ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY HU0000724067 | HUF 186 000
OTP CELDATUM 2035 I SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY | HU0000726302 |  HUF 150 000
OTP CELDATUM 2045 1 SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY | HU0000726344 |  HUF 150 000
OTP CELDATUM 2040 1 SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY | HU0000726328 | ~ HUF 150 000
OTP CELDATUM 2040 A SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY |HU0000726310| HUF 50 000
OTP CELDATUM 2035 A SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY |HU0000726294 |  HUF 50 000
OTP CELDATUM 2045 A SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY |HU0000726336 | HUF 50 000
OTP CELDATUM 2050 1 SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY | HU0000726369 | HUF 150 000
OTP CELDATUM 2050 A SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY |HU0000726351 HUF 50 000
OTP CELDATUM 2025 1 SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY | HU0000726260 | ~ HUF 150 000
OTP CELDATUM 2030 A SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY |HU0000726278 | HUF 50 000
OTP CELDATUM 2025 A SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY | HU0000726252|  HUF 50 000
OTP CELDATUM 2030 1 SOR ALAPBA FEKTETO ALAP BEF JEGY | HU0000726286 | HUF 150 000
OTP SUPRA DOLLAR ALAPBA FEKT ALAP BEF JEGY HU0000718481 USD 104 227
OTP META GLOBALIS KOTVENY ALAP A SOROZAT BEF JEGY HU0000724604 |  USD 101 089
Nyilvanos nyiltvégii befektetési jegyek dsszesen: 4 457 577
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2. Tartésan adott koleson és hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

A Tarsasag nem rendelkezett tartosan adott klesonnel és hitelviszonyt megtestesité értékpapirral
2020. és 2021. december 31-én.

I1.2.2.  Forgoeszkozok

11.2.2.1. Készletek

A készletek bruttd értékének. ériékvesztésének és netto értékének részletezése
adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
észletek brutto értéke

Aruk brutt6 értéke 0 514

Brutto értéke osszesen 0 514
észletek értékvesztése

Aruk értékvesztése 0 0

Ertékvesztés dsszesen 0 0

[Készletek netto értéke

Aruk 0 514

Netto értéke osszesen 0 514

Al L2

A készletek értékvesziés dllomanyanak alakuldsa

A Tarsasagnal nem volt a készletek utan elszamolt értékvesztésnek allomanya 2020. és 2021.
december 31-én.
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11.2.2.2. Kovetelések

1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)

A kovetelések bruttd értékének, értékvesztésének és nettd értékének részletezése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Kovefelesek al:u,sza'llltasbol és szolgaltatasbol 3 300 585 3324 725
(vevok) brutto értéke

Kapcesolt vallalkozassal szemben 434 797

Nem kapcsolt vallalkozdssal szemben 8300151 3323928
Egyéb kovetelések brutto értéke 2003 479 1422 770

Kapcsolt villalkozdssal szemben 135 0

Nem kapcsolt vdllalkozdssal szemben 2003 344 1422770
Brutto értéke dsszesen 10 304 064 4 747 495
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol

it & o ; 0 0

(vevok) értékvesztése

Kapcsolt villalkozdssal szemben 0 0

Nem kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0
Tagi koleson kovetelésre képzett értékvesztés 0 0
Egyéb kivetelések értékvesztése 0 0

Kapcsolt vdllalkozdssal szemben 0 0

Nem kapcsolt villalkozdssal szemben 0 0
Ertékvesztés dsszesen 0 0
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 8300 151 3323928
Kovetelések kapesolt vallalkozasokkal szemben 569 797
Egyéb kiovetelések 2 003 344 1422 770
Netto érték dsszesen 10 304 064 4 747 495

2. Kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelések

Kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelések nettd értékének részletezése
adatok ezer Ft-ban

[Partnertirsasag 2020.12.31. 2021.12.31.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. 367 734
OTP BANK NYRT. 67 63
Merkantil Bérlet Kft. 135 0
Osszesen 569 797
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3. Egyéb, nem kapesolt vallalkozassal szembeni kivetelések

Az egyéb kovetelések bruttd értékének, értékvesztésének és nettd értékének részletezése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Egyéb kovetelések brutto értéke

AdO és koltségvetési kovetelések 387 147 379 705
Adott elolegek 4 541 3768
Széllitoval szembeni kovetelések 2 505 5446
Egyéb kovetelések 1 609 151 1033 851
Osszesen 2 003 344 1422 770
Egvéb kivetelések értékvesztése 0 0
IEgyéb kovetelések netto értéke 2003 344 1422 770

11.2.2.3. Ertékpapirok

Az értékpapirok bruttd értékének, értékvesztésének és nettd értékének részletezése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés

2020.12.31 2021.12.31

Ertékpapirok brutté értéke
Egyéb részesedés
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

8221624 4299 811
2125768 2125767

Brutté érték osszesen

10 347 392 6 425 578

l]ilrtékpapirokra képzett értékvesztés

Részesedés kapesolt vallalkozasban 0 0
Egyéb részesedés 0 -9277
Forgatasi céll hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
[Ertékvesztés dsszesen 0 -9 277

IN etto érték tsszesen

10 347 392 6416 301

Ertékpapirok értékvesztés dllomany alakulasa

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Targyévi képzés 0 8277
December 31-i zaré 0 9277
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Egvyéb részesedések

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés Extekpaplr Tipus Kiboesdtds | 59y 1531
azonosito penzneme

?ET(;)YEURO ROVID KOTVENY BEF. | 1150000702162 | Nyiltvégii befektetésialap | EUR 67 412
?J(I;YEURO ROVID KOTVENY BEF. | 1150000702162 | Nyiltvégi befektetésialap | EUR 56 597
gngRO ROVID KOTVENY BEF. | 11440000702162 | Nyiltvégii befektetésialap | EUR 88 678
?EEYEURO ROVID KOTVENY BEF. | 1150000702162 | Nyiltvégi befektetési alap | EUR 75 467
%@YEURO ROVID KOTVENY BEF. | 1150000702162 | Nyiltvégii befektetési alap | EUR 128 305
%@YEURO ROVID KOTVENY BEF. | 1150000702162 | Nyiltvégii befektetési alap | EUR 5210
?ETGPYEURO ROVID KOTVENY BEF. | 11150000702162 | Nyiltvégii befektetési alap | EUR 94 331
OTP EMDA EURO ALAPBA o .
FEKTETO ALAP A SOR HU0000728282 | Nyiltvégii befektetési alap EUR 184 500
?]ETgYMAXIMA ALAP B SORBEF | 1150000713904 | Nyiltvégii befektetési alap | HUF 10 000
OTP OPTIMA B SOR
TOKEGARANTALT ALAP BEF HU0000713912 | Nyiltvégii befektetési alap | HUF 10 000
JEGY
OTP OPTIMA TOKEGARANTALT 1 41110000702873 | Nyiltvégii befektetési alap | HUF 945 490
BEF JEGY
OTP OPTIMA TOKEGARANTALT o .
BEF JEGY HU0000702873 | Nyiltvégii befektetési alap HUF 1 063 605
OTP OPTIMA TOKEGARANTALT e -
BEF JEGY HU0000702873 | Nyiltvégii befektetési alap HUF 1 059 006
OTP ZARTKORU GLOBALIS ABSZ o i
HOZAM ALAPBA FEKT ALAP BEF J HU0000723911 | Nyiltvégii befektetési alap HUF 100 000
OTP SZIKVIRAG ZK ALAPBA I ey
FEKTETO ALAP A SOR BEF J HU0000725775 | Nyiltvégli befektetési alap HUF 100 000
OTP EMDA EURO ALAPBA o .
FEKTETO ALAP B SOR HU0000728290 | Nyiltvégii befektetési alap HUF 30 000
OTP EMDA EURO ALAPBA e .
FEKTETO ALAP B SOR HU0000728290 | Nyiltvégii befektetési alap HUF 30 000
OTP EMDA EURO ALAPBA o .
FEKTET® ALAP B SOR HU0000728290 | Nyiltvégii befektetési alap HUF 149 735
OTP META GLOBALIS KOTVENY o .
ALAP I SOROZAT BEF JEGY HU0000725148 | Nyiltvégii befektetési alap USD 101 089
OTP META GLOBALIS KOTVENY o .
ALAP I SOROZAT BEF JEGY HU0000725148 | Nyiltvégii befektetési alap uUsSD 384
Nyiltvégii befektetési jegy dsszesen 4299 811

33




Forgatasi célu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés Erte’kpa’p!'r Tipus Ki,bocss’ltés 2021.12.31
azonosito pénzneme
Magyar Allamkotvény 2022/C HU0000403704 nyilvanos HUF 1491171
Magyar Allamkétvény 2022/C HU0000403704 nyilvanos HUF 634 596
Magyar Allamkétvény dsszesen: 2 125 767
| Extékpapirok ssszesen: 6425 578

11.2.2.4. Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok bruttd értékének, értékvesztésének és nettd értékének részletezése

adatok ezer Ft-ban

IMegnevezés

2020.12.31 2021.12.31
Pénzeszkozik brutto értéke
Pénztar, csekkek 78 81
Bankbetétek 7364 21 558
[Brutté érték osszesen 7 442 21 639
Pénzeszkozokre képzett értékvesztés 0 0
énzeszkozok netté értéke 7 442 21 639
11.2.3. Aktiv idobeli eihatdaroiasok
Az aktiv idSbeli elhatdrolasok részletezése
adatok ezer Ft-ban
egnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 35 831 38011
Kamatbevétel aktiv idbébeli elhatdrolasa 11185 11185
Egyéb bevételek elhatdroldsa 24 646 26 826
Koltségek aktiv idébeli elhataroldsa 23 437 80470
Osszesen 59 268 118 481
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11.2.4.

Sajat toke

A Sajat toke alakuldsa

adatok ezer Ft-ban

2020. 2020. évi | Eredmény- Adézoit 2021.
Megnevezés | december 31-ei | eredmény tartalék . december 31-ei
; : . eredmény
egyenleg atvezetése rendezés egyenleg
Jegyzet 900 000 0 0 0 900 000
toke
Toke-
tartalék 1 693 160 0 0 0 1693 160
FEredmeig- 4350835 | 9757418 |-9757 418 0 4350 835
tartalék
[ekotott
tartalék 0 0 0 ¢ .
Ertékelési
efalik 0 0 2 v 0
puddaolt 9757418 | 9757418 6107 779 6107 779
eredmény
Sajat toke 16 701 413 0 |-9 757 418 6107 779 13 051 774

A Térsasag nem rendelkezik lekotott tartalékkal.

A Tarsasag vezérigazgatdja javasolja, hogy a Tarsasag a teljes 2021. évi adozott eredményét
eredménytartalékba helyezze és ebbdl 5 516 000 ezer forintot osztalékként fizessen ki a
részvényesek részére.

11.2.5.

Céltartalék allomany megoszlasa

Céltartalékok

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.12.31. 2021.12.31.

Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 1010320
Céltartalék a jovdbeni koltségekre 0 75218
Osszesen 0 1 085 538

Céltartalék allomany levezetése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.12.31. 2021.12.31.
Januar 1-jei egyenleg 0 0
Beolvadassal keletkezett céltartalék

Céltartalék képzés 0 1 342 432
Céltartalék felhasznalas, felszabaditas 0 -256 894
December 31-i egyenleg 0 1 085 538
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Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni céltartalékok bemutatésa, és a felhasznalas jogcimei

A Térsasdg nem rendelkezett kapcsolt vallalkozasokkal szemben elszamolt céltartalék

allomannyal 2020. és 2021. december 31-én.

11.2.6. Kotelezettségek

i1.2.6.1. Hatrasoroit kotelezettségek

A Tarsasag nem rendelkezett hatrasorolt kitelezettséggel 2020. és 2021. december 31-én.

11.2.6.2. Hosszi lejarata kotelezettségek

A Tarsasag nem rendelkezett hosszu lejaratii kotelezettséggel 2020. és 2021, december 31-én.

11.2.6.3. Rovid lejaratu kitelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek részletezése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés

2020.12.31.

2021.12.31.

Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgéltatasbol
(szallitok)

R&vid lejarata kotelezettség kapcesolt
vallalkozassal szemben

270 050

9125 028

129 846

5215529

ebbdl: anyavdllalattal szemben 495 831 574 559
ebbdl: egyéb kapcsolt villalattal szemben 8629 197 4 640 970
Egyéb rovid lejarath kotelezettségek 80 706 85959
Osszesen 9 475 784 5431334

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek részletezése

adatok ezer Ft-ban

h\’legnevezés 2020.12.31. 2021.12.31.
Adotartozasok és koltségvetési kotelezettségek 74 220 85 959
nem kapcsolt vallalattal szemben
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 6 486 0
Osszesen 80 706 85959
I1.2.7.  Passziv idébeli elhatarolasok
adatok ezer Ft-ban
egnevezés 2020.12.31. 2021.12.31.
Koltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa 3064 742 1233 560
T?rg}lfldos%a’kot terhel6, ki nem fizetett k6ltség és 3 064 742 1 233 560
egyéb raforditas
Osszesen 3 064 742 1233 560
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I1.3. AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO

KIEGESZITESEK
11.3.1. Uzemi tevékenység eredménye
11.3.1.1. Ertékesités netté arbevétele
adatok ezer Ft-ban
, 2020.12.31-ével |2021.12.31-ével
Megnevezés ; 7
zarult év

zarult év

Belfoldi értékesités nettd arbevétele

Alapkezel6i dijbevétel 18 461 048 14 583 006
Ertékpapir-vagyonkezeldi dijbevétel 655901 1 002 975
Egyéb arbevételek 4 404 4 404
K ozvetitett szolgaltatisok arbevétele 784 858
Osszesen 19 122 137 15 591 243
Export értékesités netté arbevétele
(Osszesen 0 0
Osszes értékesités netto arbevétel 19 122 137 15 591 243
ebbél: anyavdllalattal szemben 785 761
ebbdl: kapesolt vdllalattal szemben 4 404 4404

Az arbevétel elszamolas a kezelt vagyon netté eszkdzérték %-ban torténik, havi/negyedéves
rendszerességgel. A dijbevétel nem tartalmaz becsléseket, a sikerdij konyvelése és szamitasa a
végleges adatok alapjén évente egyszer torténik. Az alapok kezelési szabdlyzata rendelkezik a
maximélisan vonhato alapkezelési dij mértékérdl, tovabba a sikerdij lehet6ségérdl, mely az

alapjat képezi a dijelszamolasnak.

Az intézmény portfolié esetén szerzédéses modon meghatarozott a dijak mértéke. A sikerdij
osszege az alapkezelési tevékenység vonatkozasaban 1 875 400 ezer forint 2021.12.31-¢én.

I1.3.1.2. Aktivalt sajat teljesitmények

A Térsasagnal nem meriiltek fel aktivalt sajat teljesitmények 2020. és 2021. évek soran.

11.3.1.3. Egyéb bevételek

adatok ezer Ft-ban

2020.12.31-ével

2021.12.31-ével

Megnevescs zarult év zarult év
Céltartalék felhasznalas/felszabaditas 0 256 894
Egyéb egyéb bevétel 7026 9723
Immat. javak és targyi eszk. értékesitésének bevétele 49 0
Osszesen 7075 266 617
ebbdl: kapcesolt vdllalattal szemben 0 591
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I1.3.1.4. Anyagjellegii raforditasok

adatok ezer Ft-ban

. 2020.12.31-ével [2021.12.31-ével

Megnevezés ; . : »
zarult év zarult év

Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 4960 055 5786 816
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 823 550 934 971
Egyéb szolgaltatasok értéke 61 838 64 350
Anyagkoltség 16 078 21923
Osszesen 5861 521 6 808 060

1. Anyagkoltség részletezése

adatok ezer Fi-ban

; 2020.12.31-ével |2021.12.31-ével

Megnevezés s . . .
zarult év zarult év

Projektre kiadott tizembe nem helyezett szoftverek 354 986 0
Jarmivek koltségei 8 196 10 181
Koziizemi dijak 3155 6 806
Egyéb anyagkdltség -352 259 4 936
Osszesen 16 078 21923

2. Igénybe vett szolgaltatasok értékének részletezése

adatok ezer Ft-ban

" ) 2020.12.31-ével [2021.12.31-ével

Megnevezés " g F .
zarult év zarult év

Szamitds- és tigyviteltechnikai eszkozokkel kapcsolatos 258 469 354 693
koltségek
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 250 391 253234
Szakértoi dijak 152 924 155413
[ngatlan bérleti dijak 55316 58 027
Marketing koltségek 53812 50 075
Egyéb bérleti dijak 33590 33339
Ingatlanokkal kapcsolatos szolgaltatasok koltségei 18 163 28 862
Postakoltség 885 1328
Osszesen 823 550 934 971

A Tarsasag konyvvizsgalati dija a 2021. évben 10 844 ezer forint + AFA.. a konyvvizsgalod cég

tovabbi szolgaltatast nem nyujtott a Tarsasag részére.
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3. Egyéb szolgaltatasok értékének részletezése

adatok ezer Ft-ban

|Megnevezés 2020.12.31-ével | 2021.12.31-ével
zarult év zarult év

Kamarai tagdij 23613 25 866
Engedélyezési és hatosagi dijak 10 885 17 198
Bankkoltség 11200 9211
Feliigyeleti dij 11728 8 966
Biztositasi dijak 4358 3063
Ertékpapir tranzakciokkal kapesolatosan fizetett 54 46
jutalékok, dijak

Osszesen 61 838 64 350

4. Eladott aruk beszerzési értékének részletezése

A Tarsasagnal nem meriilt fel eladott aruk beszerzési értéke tétel 2020. és 2021. december 31-

én.
5. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értékének részletezése
adatok ezer Ft-ban

. 2020.12.31-ével | 2021.12.31-ével

Megnevezés , ; i 7
zarult év zarult év

Ertékpapirforgalmazas raforditasai 4 857271 5658 750
Ertékpapir letétkezelés és letéti Grzés raforditasai 102 166 127 265
Tovabbszamlazott, egyéb kiszamlazott szolg. raforditasa 618 801
Osszesen 4 960 055 5 786 816

11.3.1.5. Személyi jellegii raforditasok!

adatok ezer Ft-ban

2020.12.31-ével

2021.12.31-ével

Megnevezés zarult év zarult év

Bérksltség 1 949 796 422 565
Személyi jellegli egyéb kifizetések 97 434 100 041
Bérjarulékok 332 488 46 915
Osszesen 2379 718 569 521

" A Szamviteli politika 2021. évi modositasa miatt, az eddig a Passziv idébeli elhatarolasok kozott kimutatott
Sikerdij alapu (SDA-1) teljesitményjavadalmazas halasztott részleteinek Osszege atsorolasra keriilt a Varhato
koltségekre képzett Céltartalékok kozé. Az Osszehasonlithatosag elve alapjan a 2020. évi adatokkal valé
osszehasonlithatosag miatt sziikséges az atsorolasok hatasanak kisziirésével korrigalt 2021.évi Személyi jellegli

raforditasok dsszegének bemutatasa. Ez az V. fejezetben talalhato.
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11.3.1.6. Ertékcsokkenési leiras

adatok ezer Ft-ban

2020.12.31-ével

2021.12.31-ével

Megnevezés " - . .
zarult év zarult év
[mmaterialis javak értékcsokkenése 155 486 193 768
Targyi eszk6zok értékcsokkenése 18 384 12 883
Kisértékii eszkozbeszerzés értékcsskkenése 584 3642
[ngatlanok értékcsokkenése 1783 1782
Osszesen 176 237 212 075

ii.3.i.7. Egyéb raforditasok

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés

2020.12.31-ével
zarult év

2021.12.31-ével
zarult év

Céltartalék képzés 0 1 342 432
Adok 325 637 196 762
Birsagok 0 5 880
Egyéb egyéb raforditasok 10 361 5836
Véglegesen atadott pénzeszkoz 428 155 378
Osszesen 764 153 1 551 288

11.3.2. Pénziigyi miiveletek eredménye

11.3.2.1. Pénziigyi miiveletek bevételei
adatok ezer Ft-ban

2 2020.12.31-ével | 2021.12.31-ével
Megnevezés . . : z
zarult év zarult év
apott (jaro) osztalék és részesedés 16 256 8 507
ebbdl: egyéb kapcesolt vallalkozastol kapoti 16 256 8§ 507
gyéb kapott (jaro) kamatok és 50 974 106 535
kamatjellegii bevételek
IPénziigyi miiveletek egyéb bevételei 279 601 85507
Arfolyam kiilonbozeti nyereség 268 086 76 874
Deviza arfolyamrés (marge) nyereség 11 515 8 633
Osszesen 346 831 200 549
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11.3.2.2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

adatok ezer Ft-ban

" 2020.12.31-ével | 2021.12.31-ével
Megnevezés g ) . x
zarult év zarult év
Fizetend6 (fizetett) kamatok és kamatjellegii
. By 0 8 984
raforditasok
észesedések, értékpapirok, tartéosan adott 0 83 336
kolcsonok, bankbetétek értékvesztése
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 49 452 13 522
Arfolyam kiilonbozeti veszteség 38 951 0
Deviza arfolyamrés (marge) veszteség 10 501 13 522
Osszesen 49 452 105 842
11.3.3.  Adofizetési kotelezettség

A tarsasagi adoalap levezetése az adofizetési kotelezettség megallapitasahoz

adatok ezer Ft-ban

fizetendd ad6jabol csoporttagként a Tarsasagra juté fizetendd ado)

Adozas elotti eredmény 6 811 623
Korabbi adoévek elhatarolt veszteségébdl az addévben felhasznélt dsszeg 256 894
Adotorvény szerint figyelembe vett értékesdkkenési leirds dsszege, 217 379
tovabba az allomanybol kivezetett eszkdzok szamitott nyilvantartasi értéke

Kapott (jaro) osztalék és részesedés cimén az adéévben elszamolt bevétel 8 507
Adobellendrzés, dnellendrzés soran megallapitott, adoévi bevételként, vagy

aktivalt sajat teljesitmény noveléseként, vagy adoévi koltség, raforditas 69 821
csokkenéseként elszamolt 6sszeg

K&zhasznu szervezetnek adott tamogatassal kapcsolatos csokkentés 75
Adozas elotti eredményt csokkento tételek dsszesen 552 676
Varhato kotelezettségekre €s jovébeni koltségekre képzett céltartalék 1 342 432
raforditasként elszamolt 6sszege

Szamviteli torvény szerint az addévben elszamolt terv szerinti

By e bty g 212 075
értékcsokkenési leiras

Jogerds hatarozatban megallapitott birsag, térvényben eloirt

e ; o = g, 4 : - 5 880
jogkdvetkezmények raforditasaként elszamolt 6sszege

IAdoellendrzés, dnellendrzés soran megallapitott, adoévi koltségként,

raforditasként vagy adoévi nettd arbevétel, bevétel, aktivalt sajat 18 745
teljesitmény csokkentéseként elszamolt 6sszeg

IAdozas elotti eredményt noveld tételek Osszesen 1579 132
IAddalap 7 838 079
Fizetendd ad6 (az OTP Alapkezeld Zrt. altal képviselt Tao csoport 703 813

41




1. TAJEKOZTATO ADATOK

I11.1. A foglalkoztatott munkavallalokra vonatkozoé informaciok

Személyi jellegii
1 : 2 Atlagos Bérkoltség (ezer egyéb
Allomany csoport megnevezése 6tszAm (f6) Fo) kifizetések
(ezer Ft)

Teljes munkaid6s A4 1 596 585 84 853
Részmunkaidds 3 44 965 4 968
Osszesen 46 1 641 550 89 821
Alloményon kiviili 10 39 409 0

A munkaltatdi terhek az alabbiak szerint alakultak?

adatok ezer Ft-ban

|M , 2020.12.31-ével | 2021.12.31-ével
egnevezés . , . "
zarult év zarult év
Magéanszemély utan fizetendd szocialis hozzajarulasi ado 298 992 50408
Egyéb bérjarulékok 3478 3333
Tobbes foglalkoztatas érdekében felmeriilt bérjarulék 58 55
Szakképzési hozzajarulasi kotelezettség 29 960 -6 881
Osszesen 332 488 46 915
I11.2. A Tarsasag vezeto tisztségviseldinek jarandosagai

A vezetd tisztségviselok a 2021. évben tevékenységiikért 215 430 ezer forint 6sszegli dijazast
kaptak.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai a 2021. évben tevékenységiikért 5 400 ezer forint 6sszegii dijazast
kaptak.

Az Igazgatdsag tagjai a 2021. évben tevékenységiikért 6 000 ezer forint dsszegli dijazast kaptak.
A Térsasag nem nyujtott eldleget, illetve kilesont a vezetd tisztségviseldknek.
A Tarsasag nem nyujtott eldleget, illetve kolesont sem a Feliigyeld Bizottsag tagjainak.

A Térsasag nem nyujtott eldleget, illetve kilesont sem az [gazgatosag tagjainak.

A Tarsasag nem tart nyilvan nyugdijfizetési kotelezettséget a korabbi vezetd tisztségviseldknek.

* A Szamviteli politika 2021. évi modositasa miatt, az eddig a Passziv idobeli elhatarolasok kozott kimutatott
Sikerdij alapu (SDA-1) teljesitményjavadalmazas halasztott részleteinek sszege atsorolasra keriilt a Varhaté
koltségekre képzett Céltartalékok kozé. Az Osszehasonlithatosag elve alapjan a 2020. évi adatokkal vald
osszehasonlithatésag miatt sziikséges az atsorolasok hatasanak kisztirésével korrigalt 2021.évi Személyi jellegii
raforditasok dsszegének bemutatasa. Ez az V. fejezetben talalhato.
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A Térsasdg nem tart nyilvan nyugdijfizetési kotelezettséget a korabbi Feliigyeld Bizottsag
tagjainak.
A Térsasag nem tart nyilvan nyugdijfizetési kotelezettséget a korabbi Igazgatosag tagjainak.

I11.3. A Tarsasag kiilfoldi telephelyeinek bemutatasa

A Térsasag nem rendelkezett kiilfoldi telephellyel 2020. és 2021. években.
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IV. MERLEGEN KiVULI TETELEK

IV.1. Adott garancidk, kezességek részletezése

A Térsasadg nem nyujtott garanciat és nem vallalt kezességet 2021. évben.

1V.2. Kapott garanciak részletezése
A Térsasdg nem kapott garanciat 2021. évben.
IV.3. A Tarsasag ellen inditott perek

A Tarsasag ellen nem volt folyamatban peres tigy 2021. évben.
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V. SZAMVITELI POLITIKA MODOSITASANAK HATASA

2021-ben a Szamviteli politika modositasa miatt valtozott a Sikerdij alapi (SDA-1)
teljesitményjavadalmazas halasztott részleteinek elszamolasi modszere. A korabbi években a
Passziv id6beli elhatarolasok kozott keriiltek kimutatasra ezek a halasztott részletek, azonban
ezen részletek kifizethetosége a vonatkozo Alapok teljesitményéhez kotottek - a kordbbi
években jellemzden kifizetésre keriiltek ezek a tételek - ezért sziikséges volt a halasztott
részletek elszamolasi modszerének megvaltoztatasa. 2021.12.31-i beszamoloban mar a
Céltartalékok kozott keriiltek kimutatasra ezek a tételek.

Az atsorolas az alabbiak szerint tortént:
- a koradbban megképzett Passziv id6beli elhatarolasok koziil feloldasra keriiltek a
halasztott részletek és az azokra juté jarulékok osszegei, majd
- a targyévben a Varhato koltségekre megképzésre keriilt a Céltartalék azonos
Osszegben.

Az atsorolasnak az Addzas eldtti eredmény tekintetében nincs eredményre gyakorolt hatdsa. A
kiegészitd mellékletben részletesen bemutatasra keriilt az atsorolas egyes mérleg és eredmény
sorokra gyakorolt hatdsa, biztositva ezzel az 6sszehasonlithatésagot a kordbbi év adataival.

Passziv idébeli elhatarolasok koziil Céltartalékok kozé atsorolt Sikerdij (SDA-1)
halasztott részleteinek osszege

A Szamviteli politika 2021. évi mddositasa miatt, az eddig a Passziv idébeli elhatarolasok
kozott kimutatott Sikerdij alapa (SDA-1) teljesitményjavadalmazas halasztott részleteinek
osszege atsorolasra Keriilt a Varhato koltségekre képzett Céltartalékok kozé. Az atsorolas
Osszege az alabbi tételeket tartalmazta:

adatok ezer Ft-ban

; Vissza- g
Tétel ) T+2 T+3 T+4 tartott | Osszesen | Jarulék "Mmd-
megnevezese 4 osszesen
részletek
2018. évi SDA-1 0 0| 18400 13279 31679 4118 35797
halasztott részlet
2B, el DA 0| 166988 166989 88900| 422886| 54975| 477861
halasztott részlet
2020. evi SDA-T-1 459 950 | 150920 150919 0| 452759| 58859| 511618
halasztott részlet
AL DAL | o) | migmr| TiE o| 214104 27834| 241938
halasztott részlet
Mindésszesen: 222350| 389245 407645| 102188| 1121428| 145786| 1267 214
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Személyi jellegii raforditasok atsorolassal korrigalt 6sszege

A Szamviteli politika 2021. évi modositasa miatt, az eddig a Passziv idébeli elhatarolasok
kozott kimutatott Sikerdij alapu (SDA-1) teljesitményjavadalmazas halasztott részleteinek
Osszege atsorolasra keriilt a Varhaté koltségekre képzett Céltartalékok kozé®. Az
Osszehasonlithatosag elve alapjan a 2020. évi adatokkal valé osszehasonlithatésag miatt
szilkséges az datsorolasok hatasanak kiszlirésével korrigalt 2021.évi Személyi jellegii
raforditasok 0sszegének bemutatasa.

adatok ezer Fi-ban

s " 1 . Korrigalt
Megnevezbs 2020'.12.3 1’-evel 2021’.12.31,~evel Atsoro!zf§ 2021.12.31-ével
zarult év zarult év korrekcioja .l .
by zaruii év
Bérkoltség 1 840 356 422 565 1121428 1 543 993
Szemelyi Jellegh egych 110 100 100 041 0 100 041
kifizetések
Bérjarulékok 360 281 46915 145 786 192 701
Személyi jellegii raforditasok 2310 737 569 521 1267 214 1836 735
Varhato kotelezettségekre képzett Céltartalék alakulasa
adatok eFt-ban
Jogcim 2020.12.31 2021.12.31
Janudr i-i nyité 0 0
Téargyévi képzés / atsorolas™* 0 1267214
Targyévi feloldas 0 256 894
December 31-i zaro 0 1010 320

*A Szamviteli politika 2021. évi modositdsa miall, az eddig a Passziv idébeli elhatdrolasok kizétt kimutatott
Sikerdij alapit (SDA-1) teljesitményjavadalmazas halasziott részleteinek osszege dtsorolasra keriilt a Virhaté
koltségekre képzett Céltartalékok kizé.

3 A Szamviteli Politika modositasara 2021-ben azért keriilt sor, mert bar az SDA-1 Teljesitményjavadalmazas
halasztott 6sszegeinek kifizetése feltételhez kotott, azonban a korabbi években jellemzden kifizetésre keriiltek ezek

a tételek.
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VI. MERLEG FORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Az OTP Alapkezel$ Zrt. menedzsmentje a 202 1-es év vonatkozasaban értékelte az Ukrajnaban
kialakult fegyveres konfliktust és megallapitotta, hogy a 2021. december 31-i Beszamol6
adataira nincs hatdsa. Az OTP Alapkezel6 Zrt. Leanyvallalatanak tzleti tevékenysége
Ukrajnaban az egész csoporthoz viszonyitva nem jelentds, a most felértékelddo iizleti kockazat
is kezelheté mértékii. Az Ukrajndban miikodé leanyvallalat konyv szerint értéke 2021.
december 31-én 125.502 ezer forint, mely a mérlegf6osszeg 0,6%, amely nem tekintendd
jelentdsnek.

A 2022-es év vonatkozasaban az OTP Alapkezelé Zrt. menedzsmentje folyamatosan
figyelemmel kiséri az ukran-orosz konfliktus alakulasat és a sziikséges 1épéseket meg fogja
tenni az iizleti kockazat mérséklése érdekében. A vallalkozas folytatdsanak elvére jelenleg
nincsenek hatassal a koriilmények.

Az eddig foganatositott intézkedések:
e az Alapkezel6 oroszorszagi tékepiacokhoz valé hozzaférése ellehetetleniilt, ezért 2022.
marcius 1-t6l az OTP Orosz Részvény Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos
forgalmazasa atmenetileg felfliggesztésre keriilt.
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VII. KIEGESZITESEK a Kormanyrendelet eléirasai alapjan

VII.1. Portféliokezelési tevékenység

A Tarsasag az altala végzett portfoliokezelés soran kezelt, az tigyfelek vagyonat képezé
eszkozoket, kotelezettségeket és tigyleteket a sajat tulajdonat képezd eszk6zoktol és forrasoktol
elkiilonitetten tartja nyilvan a nullas szamlaosztalyban.

Az Alapkezeld csak olyan portfolidkezelést végez, ahol az tigyfél sajat nevében nyitja meg a
sajat nevére szolo értékpapir- és pénzszamlait. A vagyonkezelési szerz6dés keretében az
ériékpapir- és pénzszamlak {616t csak rendelkezési jogot biztosit az Alapkezeld részére, ebbdl
kovetkezden az tigyfél eszkozei nem keriilnek az Alapkezeld birtokaba.

Kezelt vagyonok nagysaga és dsszetétele

adatok ezer HUF
Nyilvantartasi Nyilvantartasi
érték / Névérték érték / Neévérték
Partner Instrumentum P e i
Piaci érték Piaci érték
2020.12.31 2020.12.31 2021.12.31 2021.12.31

Nyugdijpénztarak Pénz 26 454 26 453 545 545

Ertékpapir 306 792 730 191 427 760 311891 051 193 431 946

Szarmazékos tigyletek -85 471 7113 861 -241 286 8 818 469

Egyéb (kov-kot stb.) 13 806 894 1024 276 41 196 828 18 289

Osszesen 320 540 607 199 592 350 352 847 138 202 269 249
Egészség- és Pénz 162 162 80 80
onsegélyezd ’
pénztarak Ertékpapir 13 006 730 12610510 13 748 747 14 218 340

Szarmazékos tligyletek 0 0 0 0

Egyéb (kov-kot stb.) 1 626 949 0 1563 662 0

Osszesen 14 633 841 12 610 672 15312 489 14 218 420
Biztositok Pénz 910 738 2376 27 468 276

Ertékpapir 26 168 861 6262711 10531 614 9191 575

Szarmazékos tigyletek 0 0 0 0

Egyéb (kov-kot stb.) -215 727 2 027 0 0

Osszesen 26 863 872 6267114 10 559 082 9 191 851
Egyéb portfolio  Pénz 139 139 65 65
kezelés )

Ertékpapir 11023 225 9 745 699 9933 486 9777907

Szarmazékos ligyletek 0 0 0 0

Egyéb (kov-kot stb.) 0 0 0 0

Osszesen 11 023 364 9 745 838 9933 551 9777972
Mindésszesen 373 061 684 228215974 388 652 260 235 457 492
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adatok ezer HUF

Az iigyfelek tulajdonat képezd értékpapirok megoszlisa érzési hely
szerint

Nyilvantartasi érték /
Piaci érték

Nyilvantartasi érték /
Piaci érték

(2020.12.31.) (2021.12.31.)
Kozponti értéktarban 6rzott értékpapirok allomanya 351648 414 339003 701
Mas helyen 6rzétt értékpapirok allomanya 5343133 7101 196
Ertékpapirszamlén kezelt dematerializalt értékpapirok alloménya 0 0
Osszesen: 356991 547 346 104 897
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VIII. A TARSASAG PIACI K’(")RNYEZETENEK ES UZLETI
STRATEGIAJANAK BEMUTATASA

A koronavirus okozta jarvany és az ezzel Osszefiiggd pandémids id6szak - a tarsasag
tevékenységi korébdl adodoan - nem okozott jelentds hatast a Tarsasag gazdasagi helyzetére.

Budapest, 2022. februar 28. B
YT AT ASSpoweroroay 7T
WAL AuAr B Ly l.ut\ru

a vallalkozas vezetdje
(képviseldje)
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Cash-Flow kimutatas

1. szamu melléklet

adatok ezer Ft-ban

Sor-

2020.12.31-ével

2021.12.31-ével

szam Megnevezés zarult év zarult év
I. Mikodési cash flow
I. (1-13. sorok) 794 040 1283 750
la. Adozas eldtti eredmény + 10 244 962 6 811 623
’ ebbé’l.',mﬁk(}désre kapott, pénziigyileg rendezett ) 0
lamogatas
1b. Korrekciok az adozas el6tti eredményben + 411 194 -8 129
1. [Korrigalt adézas el6tti eredmény (1a+1b) + 10 656 156 6 803 494
2 Elszamolt amortizacio + 176 237 212 075
3, Elszamolt értékvesztés és visszairas + 39455 91 604
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + - 1 085 538
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + -49 0
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa + -426 228 154 862
7. Egyéb rovid lejaratt kotelezettség valtozasa + 7 356 221 -4199 312
8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa + 599 963 -1 831 182
9. Vevokovetelés valtozasa + 6891 104 4976 223
10, 'Forg’c')eszk('iziik (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkiil) 5801 406 4510923
valtozéasa +
11. Aktiv id6beli elhatarolasok véltozasa + -43 321 -59 213
12. Fizetett, fizetend6 ad6 (nyereség utan) - -487 544 =703 844
13. Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés - -18 166 548 -9757 418
Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-
. valtozas (Befektetés); cagsh flow, 14-18.ps0r0k) -361 298 1. 262 158
14. Befektetett eszkzok beszerzése - -377 766 -1277 682
15. Befektetett eszk6zok eladasa + 212 0
Hosszl lejaratra nyjtott kélesonok és elhelyezett
16. bankbetétek torlesztése, - 0
megsziintetése, bevaltasa +
17 Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és ) 0
' elhelyezett bankbetétek -
18. Kapott osztalék, részesedés + 16 256 8 507
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adatok ezer Ft-ban

2020.12.31-ével | 2021.12.31-ével

Megneverts zarult év zarult év
IPénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-
ol P s - 55 -
m valtozas (Finanszirozasi cash flow, 19-26. sorok) 4281 378
19. Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + - 0

K&tvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
kibocsatasanak bevétele +

21. Hitel és koleson felvétele + - 0

22. Véglegesen kapott pénzeszkoz + - 0

23, Részvénybevonas, tékekivonas (tokeleszallitas) - - 0

24 'Kétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir i 0
visszafizetése -

25. Hitel és kéleson torlesztése, visszafizetése - - 0

26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - -428 155 -378

Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszl lejaratu

kotelezettségek valtozasa + i 0
Pénzeszkozok valtozisa
Iv. (I+II+1I1. sorok) 4 587 14197
27. Devizas pénzeszkozok atértékelése + -705 0
V. [Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) + 3 882 14197
Pénzeszkozok nyito allomanya 2 855 7442
Pénzeszkozok zar6 alloméanya 7442 21639
Pénzeszkozok allomanyvaltozasa 4 587 14 197
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Az Alapkezeld altal kezelt alapok 2021. évben

2. szamu melléklet

OTP Tézsdén Kereskedett BUX Indexkdvetd Alap 2 390 923 620 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Abszolat Hozam Nyiltvégl Szarmaztatott Alap 19 539 536 243 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Abszolut Hozam Euré Alapba Fekteté Alap 3247 298 | Nyilvanos, nyiltvégi EUR
OTP Afrika Részvény Alap 4 608 018 555 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Azsiai Ingatlan ¢s Infrastruktura Ertékpapir Alapok Alapja | 2 628 720 918 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Céldatum 2025 Alapba Fektet Alap 315837 193 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Céldatum 2030 Alapba Fekteté Alap 315017 192 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Céldatum 2035 Alapba Fekteté Alap 277 094 092 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Céldatum 2040 Alapba Fekteto Alap 263 156 757 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Céldatum 2045 Alapba Fektet Alap 266 134 907 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Céldatum 2050 Alapba Fekteté Alap 273 085 406 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Dollar Rovid Kotvény Alap 75 345 202 | Nyilvanos, nyiltvégi uUsD
OTP EMDA Euré Alapba Fekteté Alap 20 313 403 | Nyilvanos, nyiltvégii EUR
OTP EMDA Szarmaztatott Alap 36982 053 139 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP EMEA Kétvény Alap 8 398 750 839 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Eurd Rovid Kotvény Alap 26 578 935 | Nyilvanos, nyiltvégii EUR
OTP Fold Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap 36 673 994 851 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Fundman Részvény Alap 33 785 787 209 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP II. Zartkérh Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja 33816 110 094 | Zartkord, nyiltvégi HUF
OTP 11. Zartkori Kotvény Alap 20432 850 255 | Zartkord, nyiltvégi HUF
OTP Klimavaltozas 130/30 Részvény Alap 43 580 577 041 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Kézép-Eurdpai Részvény Alap 20 184 578 | Nyilvanos, nyiltvégii EUR
OTP MAXIMA Kotvény Alap 34 699 029 557 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Meta Globalis Kétvény Alap 14 598 461 | Nyilvanos, nyiltvégi USD
OTP Nyugat-Europai Részvény Alap 292 561 592 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja 38 477 195 670 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Optima Tékegarantalt Kotvény Alap 309602 222 Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Orosz Részvény Alap 17 246 864 942 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Paletta Nyiltvégfi Ertékpapir Alap 18 809 485 046 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Planéta Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja 10 205 086 682 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Prémium Aktiv Klasszikus Alapok Alapja 59 131 764 589 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Prémium Eurd Alapok Alapja 15 219 898 | Nyilvanos, nyiltvégi EUR
OTP Prémium Kiegyensilyozott Alapok Alapja 49 639 520 302 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Prémium Klasszikus Alapok Alapja 48 978 285 886 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Prémium Novekedési Alapok Alapja 6 429 489 024 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Prémium Pénzpiaci Alap 4 265 622 197 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja 22 618 615 065 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Prémium Szarmaztatott Euré Alapok Alapja 16 082 015 | Nyilvanos, nyiltvégil EUR
OTP Prémium Trend Klasszikus Alapok Alapja 145 2a0 ;(7)2 Nyilvanos, nyiltvégl HUF
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Alap neve NEE Befc.::;:léss: e (l;:::::; dcwf;!aal?eme
OTP Quality Nyiltvégi Részvény Alap 58 974 536 309 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Sigma Nyiltvégii Szarmaztatott Alap 3 346 982 826 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Spectra Alapba Fekteto Alap 6218 165 370 | Nyilvanos, nyiltvégli HUF
OTP Supra Szarmaztatott Befektetési Alap 192,255 34712 Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Supra Dollar Alapba Fektet6 Alap 25002 966 | Nyilvanos, nyiltvégi USD
OTP Supra Eur6 Alapba Fektet6 Alap 49 750 438 | Nyilvanos, nyiltvégli EUR
OTP Szikvirag Zartkori Alapba Fektet Alap 6 818 601 784 | Zartkori, nyiltvégii HUF
OTP Szinergia XV. Tékevédett Zartvégli Alap 3121 023 699 | Nyilvanos, zartvégii | 2022.01.07 HUF
OTP Szinergia XVI. Tokevédett Zartvégl Alap 2249 973 995 | Nyilvanos, zartvégi | 2022.02.25 HUF
OTP Tokegarantalt Rovid Kotvény Alap 37 168 257 361 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Torok Részvény Alap 7481 412 760 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Trend Nemzetkozi Részvény Alap 38 302 243 549 | Nyilvanos, nyiltvégi HUF
OTP Uj Eurdpa Eur6 Alapba Fektetd Alap 3709 871 | Nyilvanos, nyiltvégii EUR
OTP Uj Eurépa Nyiltvégli Szdrmaztatott Ertékpapir Alap 18 745 850 341 | Nyilvanos, nyiltvégii HUF
OTP Zartkori Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja 31078 700 716 | Zartkord, nyiltvégii HUF
OTP Zartkori Globalis Abszolut Hozam Alapba Fekteto Alap 8 175707 448 | Zartkord, nyiltvégi HUF
OTP Zartkori Intézményi Részvény Alap 11864 131 940 | Zartkora, nyiltvégii HUF
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@ otp Alapkezelé

Uzleti jelentés a 2021. évrdl

1. FOBB PENZUGY!I ADATOK

Az OTP Alapkezel Zrt. (tovabbiakban Tarsasag) 2021. éves addzas el6tti eredménye 6.811,6 millio Ft,
az addzott eredmény 6.107,8 millié Ft, az 6sszes bevétel 16.058,4 millio Ft, az 6sszes raforditas 9.246,8
millié Ft volt. A mérlegfé6sszeg december végén 20.802,2 milli6 Ft-ot, a sajat téke 13.051,8 millio Ft-
ot tett ki.

A 2021. évi ad6zott eredmény 31,8%-kal multa feliil a tervben szerepl6 4.633,0 milli6 Ft-ot.

A Tarsasag a kezelt alapok utdn 4.655,8 millié Ft forgalmazasi dijat, 256,2 millid Ft visszavaltasi
garanciadijat, 125,2 millio Ft értékel8i és netto eszkozérték szamitasi dijat és 2,0 m Ft portfolio kezelt
iigyfelek utani letétkezel6i dijat, minddsszesen 5.039,3 milli Ft-ot fizetett az OTP Banknak. Ezen kiviil

a Tarsasag 742,7 millié Ft forgalmazasi dijat fizetett ki kiils6 forgalmazéknak.

2. A 2021. EVI TERV TELESULESE

A Tarsasag 2021. évi ad6zott eredménye 1.474,8 milli6 forinttal haladta meg az eredménycélokat.

Mind a retail alapok allomanya, mind az intézményi vagyon alakulasa terv felett teljeslt.

Az alapkezelési dijbevételek 1.507,3 millié forinttal terv felett, mig a vagyonkezelési dijbevételek 20,2
milli6 forinttal terv alatt teljesiiltek. 2021. év utan 2.147,0 milli6 forint sikerdij keriilt levonasra, igy a

dijbevételek 1.634,1 milli6 forinttal multék feliil a tervet.

A raforditasok 93,6 millié forinttal a tervezett érték alatt alakultak. A sikerdij utan kifizetend6 nyereség-
részesedés teljes személyi koltsége 598,8 millié forintot tett ki. A sikerdij-részesedéssel korrigalt
miikodési koltségek 471,5 millié forinttal lettek alacsonyabbak a tervezettnél (bérkoltség: -75,1 millié

Ft; a dologi koltségek: -301,3 millié Ft; értékcsokkenés: -95,1 millio Ft).

A Szémviteli politika 2021. évi mddositdsa miatt, az eddig a Passziv id6beli elhatdroldsok kozétt
kimutatott Sikerdij alapu (SDA-1) teljesitményjavadalmazds halasztott részleteinek dsszege dtsoroldsra
keriilt a Vdrhatd kéltségekre képzett Céltartalékok kézé. Az Osszehasonlithatdsdg elve alapjdn a 2020.
évi adatokkal valé 6sszehasonlithatésdg miatt az aldbbi tdbldzatban az dtsoroldsok hatdsdnak
kiszlirésével korrigdlt 2021.évi Személyi jellegii rdforditdsok dsszege, mint tényleges rdforditds kerdil

bemutatdsra.

A Tarsaséag csoportszintii értékteremtése! 12.381,2 milli6 forint, 2.526,2 millié forinttal magasabb a

tervezettnél.

I A Tarsasag csoportszint(i értékteremtése a magyar szamviteli szabalyok szerinti adézott eredménybdl keriilt levezetésre.



@ Otp Alapkezelé

Alapkezel6 altal kezelt pénztari vagyon 334.3 367.3
Onkéntes nyugdijpénztar 319.6 352.0
Egészség pénztar 14.6 15:3
Egyéb pénztar 0.9 0.8
Egyéb kezelt vagyon 37.9 20.5
Retail befjegy allomany (duplik. sziirt) 827.5 942.1
Teljes Kezelt vagyon duplikacié nélkiil 1,200.6 1,330.7

BEVETELEK

2021 Terv

19,476.0 16,058.4

Dijbevétel

19,116.9 | 15,586.0

Alapkezelési dij

11,163.7 | 12,689.4

Sikerdij (Alapkezelés)

Vagyonkezelési dij

Sikerdij (Vagyonkezelés )

Egyéb bevétel

7,278.3 1,875.4
733.1 749.6
-68.2 271.6
359.1 472.4

Dij jutalék raforditas 6sszesen

4,962.7 5,787.1

Forgalmazasi dij - OTP befjegy dllomanyra

3,666.6 4,655.8

Forgalmazasi dij - kills 6 forgalmazas 9921 7427
Forgalmazasi dij - BNP 3.2 1.1
Visszavéltasi garancia dij (Optima+Pp) 194.6 256.2
Bolgar trailer fee 4.1 4.0
Letétkezelési dij (portf)+Neé megallapitasi dij 102.2 127.3
RAFORDITAS 4,268.4 3,459.7
Személyi jellegli raforditas 1,233.3 1,237.9
Sikerdij személyi kéltsége 1,146.4 598.8
Ertékes okkenés 176.2 2121
Dologi koltségek 1,233.7 1,031.8
Tobbi raforditas 478.7 379.0
Addfizetés el6tti eredmény 10,245.0 6,811.6
Addfizetés 487.5 703.8
Adézott eredmény 9,757.4 6,107.8

Alapokra terhelt Letétkezelési dij

Ertékteremtés’

424.2 542.5
15,042.0 12,381.2




(0) otp Alapkezelé
3. KEZELT VAGYON, PIACI RESZESEDES ALAKULASA, KONKURENCIA-VIZSGALAT

2021-ben a hazai befektetési alapokban kezelt vagyon nagysaga 6.896,24 milliard forintrol 13,84%-kal
7.850,95 millidrd forintra nétt. Az értékpapir alapok vagyona az év végén dsszesen 6.150,59 milliard
forintot tett ki.

Netté eszkozérték (mrd Ft)?

Pénzpiaci alapok 30.41
Kétvényalapok 1,566.10
Vegyes alapok 1,776.68
Részvényalapok 871.73
Abszolut hozam és szarmaztatott alapok 969.19
Arupiaci alapok 58.75
Zartkor( intézményi alapok 831.87
T6kevédett alapok 45.85
Egyéb alapok 0.00
Ertékpapir alapok ésszesen 6,150.59
Ingatlanalapok 1,700.36
Befektetési alapok 6sszesen 7,850.95

Ami a pénzaramlast illeti, az elmalt évet is a koronavirus jarvany terjedése miatt erételjesen volatilis
értékpapirpiaci teljesitmény hatarozta meg. Osszességében az év folyaman kozel 762 milliard forint

aramlott a hazai értékpapir alapokba, az ingatlanalapok piacan 41 millidrd forint kidaramlas tortént.

Nett6 pénzaramlas (mrd Ft)?

Pénzpiaci alapok -24.10
Kétvényalapok 88.70
Vegyes alapok 360.35
Részvényalapok 161.97
Abszolut hozam és szarmaztatott alapok 74.56
Arupiaci alapok -5.61
Zartkord intézményi alapok 161.94
T6kevédett alapok -19.56
Egyéb alapok -36.14
Ertékpapir alapok dsszesen 762.10
Ingatlanalapok -41.20
Befektetési alapok 6sszesen 720.90

Az OTP Alapkezel Zrt. a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszagi Szovetsége altal
publikélt adatok alapjan a nyilvanos értékpapir és specidlis alapok piacan 25,69%-0s piaci részesedéssel

birt és ezzel a kezelt vagyon tekintetében a szegmensben piacvezeté.

2 Forras: BAMOSZ, 2021. december 31. www.bamosz.hu
3 Forras: BAMOSZ, 2021. december 31. www.bamosz.hu
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4. HOZAMOK ALAKULASA

4.1. Beszamol6 a hazai kétvénypiacrél

Hozamemelkedéssel inditottdk a 2021-es évet a hazai allampapirok. Ennek oka az eurd- és
dollarhozamok emelkedésének beszivargasa mellett els6sorban az volt, hogy az MNB kétvényvésarlasi
programjdban kezdett elfogyni a kvota a tiz éven tuli papirok vasarlasara. A jegybank ezért
bejelentette, hogy a jov6ben elkezdi vasarolni az 5-10 év kézotti lejaratt allampapirokat is. Februdrban
ismét jelentés mértékben emelkedtek a hozamok. Az oltésok felgyorsuldsaval a pozitiv varakozasok a
kereslet élénkiilését hoztak magukkal, amely feljebb hajtotta a nyersanyagéarakat és az inflacios
varakozasokat. Ez utébbit még az USA legijabb 1 900 milliard dollaros fiskalis élénkité-csomagja is
flittte. Mindennek hatasara a hosszii hozamok az USA-ban és az euré-zénaban is feljebb mentek.
Marciusban a hozamgorbe elején és kdzepén csak par bazispontos valtozast, a hosszi végén viszont
hozamcsokkenést lathattunk. A 15-20 éves allampapirokat az tdAmogatta meg, hogy az MNB eltérolte
az édllampapir-vasérlasi programjaban meghatarozott sorozatonkénti 50%-os mennyiségi korlatot. A
piac bedrazta a kereslet ezaltal torténd esetleges er6sédését, amely egybeesett az AKK kibocsatasainak

ritkitdsaval, és igy a varhato kinalat-csékkenéssel.

Aprilisban aztan mar nyugalom jellemezte a hazai piacot, nem lathattunk nagyobb mozgasokat. A
hozamgérbe meredeksége enyhén nétt. A jegybank nem valtoztatott az irdanyadé kamatokon, de
feliilvizsgalta allampapirvasarlasi programjat a 2 000 milliardos sarokszamhoz kozeledve. Bejelentette
az eszkdzvasarlas hasonld feltételekkel torténd folytatasét és a kévetkezd feliilvizsgalatot a 3 000
millidrd forint 6sszvasarlas elérésekor. Majusban viszont jelentés mértékben emelkedtek a hozamok,
amely elsésorban a jegybanki kommunikaci6 valtozasanak az eredménye. Az MNB alelnoke vératlanul
azt nyilatkozta, hogy néttek a felfelé mutaté inflacids kockazatok és a jegybank proaktivan akar reagélni
erre: kamatemelés varhaté, amellyel egy kamatemelési ciklus veszi kezdetét. Juniusban vegyesen
teljesitettek a hazai allampapirok: a hozamgérbe kézepén emelkedtek a hozamok, mig a gérbe
legelején és a hosszi végén hozamcsokkenést lathattunk. A jegybank hovégi kamatdontd iilésén a
korabbi kommunikaciénak megfelelGen 30 bazisponttal 0,60%-rél 0,90%-ra emelte az alapkamatot. Ezt
kévetéen — ahogyan azt el6revetitették - ezzel megegyezd szintre, 0,75%-rél 0,90%-ra emelték az
egyhetes betéti kamatot is, amely gyakorlatilag a bankok szamara korlatlan hozzaférés(i iranyadé

kamat.

Juliusban is vegyesen teljesitettek a hazai papirok. Mivel a jegybank a varakozasoknak megfeleléen 30
bazisponttal emelte a kamatokat, a gérbe révid végén emelkedtek a hozamok, de ennek 5-20
bazispontos értéke messze elmaradt a kamatemelés mértékétsl. A gorbe kbzepén, 4-10 év kozott par
bazisponttal csdkkenni tudtak a hozamok, amit segitett a fejlett piacokon bekovetkezett jelentds
hozamcsékkenés. 10 éven til viszont Iényegében nem valtoztak a hozamok. Augusztusban a hazai és
kiils6 tényez6k is felfelé hajtottak a hozamokat. Az eurd-zondban és az USA-ban is emelkedést
lathattunk a honap folyaman. A ho végén a Fed elndke elSrevetitette a mennyiségi lazitds
kivezetésének idei megkezdését (tapering). A hazai faktorok kézott a legfontosabb a jegybanki
kamatemelési ciklus folytatasa volt. A Monetaris Tandcs ismét 30 bazisponttal emelte a kamatokat,

emellett az NHP Hajré és a hosszi lejaratu fedezett hiteleszkdz kivezetése utan az MNB feliilvizsgalta



@ Otp Alapkezeld

allampapir-vasarlasi programjat, és amellett dontétt, hogy annak is megkezdi a kivezetését.
Szeptemberben folytatédott a hozamemelkedés. A drdmaian megugro olaj-, gaz- és aramarak magasan
tartjdk és még feljebb tolhatjdk a hazai inflaci6 mértékét (augusztusban 4,9%), amely messze a
jegybank 2-4% kozotti célsavja felett van. Ennek megfelelGen szeptemberi kamatdont tilésén az MNB

djabb 15 béazispontos kamatemelésrél dontétt, és tovabbi emeléseket helyezett kilatasba.

A negyedik negyedév hozamemelkedéssel indult. A tovabb ndvekvé energia- és nyersanyagarak, a
széllitasi és termelési kapacitaskorlatok, az aruhiany felfelé tolta mind az érakat, mind az inflacids
vérakozasokat. Egyre valészinibb, hogy a magasabb inflacié nem csak atmeneti jelenség lesz, és a
jegybankoknak reagalniuk kell erre. Az MNB a hénapban 15 bazisponttal emelte az alapkamatot.
Novemberben folytatédott az erételjes hozamemelkedés, tovabb romlott a kétvénypiac teljesitménye.
Az inflacié kilencéves csticsra, 6,5%-ra nétt. A jegybank 30 béazispontos alapkamat-emelésrél déntott,
majd 40 bazisponttal emelte az irdnyad6 egyhetes betét kamatat, amely ezzel ismét elvalt az
alapkamat szintjétél. A hénap soran még tovabbi 40, majd tjabb 20 bazisponttal emelték az egyhetes
betéti kamatot, amely 3,10%-ra, 100 bazisponttal az alapkamat folé nétt. Ezzel egyiitt a jegybank
emelte és kiszélesitette a kamatfolyosét is, valamint déntétt tobb likviditdsszikits intézkedésrdl is.
Decemberben folytatédott az allampapirpiaci 6sszeomlds, még tovabb emelkedtek a hozamok. Ez alol
csak a legrévidebb lejaratok jelentettek kivételt. Az inflacio novemberi értéke mar 7,4% volt, messze a
jegybanki el6rejelzés és cél felett. Ujra hianyba fordult a kiilsé mérleg, igy ismét ikerdeficit jellemzi a
gazdasagot. Az MNB az alapkamatot 30 bazisponttal, az egyhetes betéti kamatot 6t alkalommal,
osszesen 110 bazisponttal emelte, illetve dontétt az allampapir-vasarlasi program ledllitasardl és a
Novekedési Kétvényprogram lezarasardl is. A forint mindezek ellenére nem tudott erésddni, az évet

369-en zarta az euroval szemben.

Az év elejétSl december végéig az éven tuli lejaratu dllampapirok teljesitményét reprezentalé MAX
index értéke 11,36%-kal csokkent.

4.2. Beszamol6 a nemzetkézi kétvénypiacokrol

Januar elején az USA-ban a Biden-kormanyzat mar az els6 napjan 17 elndki rendeletet kiadva
médositotta Trump elnok szamos nagy visszhangot kivalto intézkedését: az USA visszalépett a parizsi
klimaegyezménybe, a WHO-ba, csékkentette a bevandorlokkal szembeni fellépést és kotelez6vé tette
a maszkviselést. A kétvényhozamok a demokrata sikerek, az erésebb koltségvetési kdltések és az ezzel
jaré magasabb inflaciés varakozasok miatt felfelé tendaltak. A februar aztan nagy hozamugrast hozott.
Taldan éppen azért, mert a Fed dontéshozoi hangsilyoztak, hogy a kamatemelés vagy akar a
kotvényvasarlasok lassitasa még tavoli kilatas. Ugyanakkor tévolabbra tekintve a megugro novekedés
inflaciés hatdsara szamitottak a piacok. A hozamgérbék meredeksége vildgszerte visszatért a 2020
marciusi lezarasok el6tt jellemz6 szintekre, nulla kdzeli irdnyadé kamatok mellett a 2-10 éves
hozamgoérbe-meredekségek rég latott inflaciés prémiumokat araztak. Marciusban a Fed felfelé
modositotta névekedési prognozisat, ezzel az USA lehet az elsé fejlett gazdasag, amely mér 2021 végén
visszatér a koronavirus elétti novekedési palyara. Az USA-ban folytatodott a hozamemelkedés, mas

fejlett piacokon inkabb némi megtorpanas volt tapasztalhato.
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A masodik negyedév indulaséval az USA-ban a korabbi hozamemelkedés utan az aprilis konszolidaciot
hozott: a kétéves allampapirhozam valtozatlanul, 0,16%-on zarta a hénapot; a tizéves és a harmincéves
hozamok 1,63, illetve 2,30%-ig mérséklédiek. Ezzel szemben az eurépai hozamok tovabb emelkedtek
annak ellenére, hogy az Eurépai Kozponti Bank igéretének megfelelSen felporgette kétvényvasarlasi
tevékenységét. A kétéves német hozam -0,69%-ra és -0,20%-ra emelkedett. Majusban az inflacios
meglepetések ellenére nem voltak komoly hozammozgasok, a kétvénypiacok oldalaztak. A kétéves
amerikai allampapirhozam 0,14%-ra, a tizéves 1,60%-ra, a harmincéves 2,28%-ra mérséklédott. A
német kétéves és tizéves hozam -0,67%-on, illetve -0,19%-on zérta a hénapot. Juniusban Gjra
emelkedett a megbetegedések szama a delta varidns terjedése miatt. A piacok ezt a szinte mar
megszokott rezignaltsaggal fogadtak: a részvényindexek djabb csticsokra kiisztak, az olajarak tovabb
emelkedtek, és a kockazati felarak is alacsonyak maradtak. A befektetési fokozatu kotvények felara 14
éves mélypont kozelében van, a befektetési fokozatnél rosszabb mindsitésii kétvényhozamok pedig
minden id6k legalacsonyabb szintjét kozelitik. A rég latott szintre ugré inflaciés mutaték sem okoztak
kiilondsebb sokkot. Junius végén a kétéves amerikai allampapirhozam 11, az 6téves 9 bazisponttal zart
magasabban majus végéhez képest, 0,25%-on, illetve 0,89%-on. A tizéves hozam ugyanakkor 1,47%-ra
mérséklédott, a harmincéves pedig 2,09%-ra. A német kétéves hozam valtozatlanul -0,67%-on zarta

juniust, a tizéves -0,21%-ra csuszott.

Juliusban a kétvényhozamok még lefelé tendaltak, a hozamgorbék a hosszabb hozamok esésété|
vezetve laposodtak. Az USA jiliusi inflaciés mutatéja az el6z6 havi szinten, 5,4%-on maradt, a
maginflaciot 4,3%-nak mérték. Az euré-zéna augusztusi inflacidja viszont az el6zetes adatok szerint a
vért 2,7%-kal szemben 3% lett. Az infléciés félelmek hatdsara augusztusban a kotvényhozamok mar
enyhén emelkedni kezdtek. A kétéves amerikai dllampapir hozama 2 bazisponttal 0,21%-ra, az 6t- és
tizéves 9-9 bazisponttal 0,78%-ra, illetve 1,31%-re, a harmincéves 4 bazisponttal 1,93%-ra kuszott. A
német kétéves hozam 5 bazisponttal emelkedett minusz 0,72%-ra, a tizéves 8 bazisponttal, minusz
0,39%-ig. A tizéves eur6-zéna felarak azonban nem véltoztak érdemben. A szeptember viszont mar
elhozta a jelentésebb mértékli hozamemelkedést. Az USA-ban a Fed szeptemberi iilése utén kiadott
kézlemény évatos hangneméhez képest Powell elndk a sajtokonferencian erésebb iizeneteket adott
kézre. Hangsulyosan megjelent a kordbbinal magasabb, 2024-ig a 2%-os cél folétti inflacios prognozis.
A kétéves amerikai allampapir hozama erre 7 bazisponttal 0,28%-ra, az 6t- és tizévesé 19, illetve 18
bazisponttal 0,97%-ra, illetve 1,49%-ra, a harmincévese 11 bazisponttal 2,05%-ra nétt. Eurépaban mar
a német vélasztasok elétt elindult az a hozamok emelkedése. A német kétéves hozam 3 bazisponttal
minusz 0,70%-ig, a tizéves és a harmincéves egyarant 19-19 béazisponttal minusz 0,2%-ig, illetve plusz
0,27%-ig keriilt feljebb.

Az utols6 negyedév elején a hozamok a kozéptavu kamatemelési varakozasoktdl hajtva emelkedtek az
Osszes nagy allampapirpiacon, egyidejiileg azonban a tiz évnél hosszabb futamidén tobb helyen
csokkentek, erésen laposodd hozamgérbékhez vezetve. Oktdberben a megbetegedések Gjboli
felfutdsarol és az omikronrél sz616 hirek hatésara a piacok kockazatkeriils médba valtottak, csapongod
aralakuldssal. A kotvénypiaci kockazati feldrak egy éves csucsra szoktek, az energiahordozok arai
beestek, az emelked6 hozamtendencia éles zuhanasba fordult. A hozamgorbék igy jellemzéen tovabb

laposodtak. A negyedév vége felé az Egyesiilt Allamokban a Fed bejelentette az eszkézvasarlasi
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program leépitésének gyorsitasat, és az amerikai jegybankarok korabbra hoztdk kamatemelési
hajlandésagukat: 2022. végéig a tobbség legaldbb harom, egyenként 25 bézispontos emelést lat
sziikségesnek, de valtozatlanul 2,5% tajan latjdk a vérhato kamatciklus cstcsat. A kamatemelési
varakozasok er6sédése a rovidebb futamidék hozamemelkedésén keresztiil laposabb hozamgoérbéhez
vezetett. A kétéves amerikai allampapirhozam 0,73%-on, az 6téves 1,26%-on, a tizéves 1,45%-on, a
harmincéves pedig 1,90%-on zarta az évet. Az Eurdpai Kozponti Bank fokozatosan vezeti ki
eszkozvasarlasi programjat, de 2022-ben nem tervez még kamatemelést. Az eurdpai hozamgérbék
meredekebbé valtak. A kétéves német hozam -0,64%-ra, tizéves -0,18%-ra, a harmincéves -0,19%-ra

emelkedett.

4.3. Beszamol6 a kézép-eurdpai részvénypiacokrol

A kozép-kelet-eurdpai régio részvénypiacai az els negyedévben Gsszességében jol teljesitettek, a
lengyel t6zsdét kivéve. A hazai BUX index 5,42%-0s, mig a cseh index 6,17%-os emelkedéssel zart,
viszont a lengyel t6zsde irdnyadé indexének értéke 2,28%-kal csokkent. Forintban szamitva Praga
6,47%-ot emelkedett, Varsé pedig 3,85%-ot esett a lengyel deviza gyengiilése miatt. A kdzép-europai
CETOP20 index eurdban kalkuldlva 3,79%-os emelkedéssel zért, ami forintban kifejezve 3,39%-o0s

novekedés.

A masodik és harmadik negyedévben a kdzép-kelet-eurdpai régié részvénypiacai kifejezetten jol
teljesitettek. A tavaszi negyedévben a Budapesti Ertékt6zsde iranyado indexe 7,38%-kal emelkedett, a
cseh index 5,68%-kal, a lengyel t6zsde indexkosaranak értéke pedig 9,61%-kal n6tt. Forintban szdmitva
Praga 3,85%-ot, Varso pedig 8,13%-ot emelkedett. A kozép-eurépai CETOP20 index euréban kalkulalva

9,67%-0s arfolyamemelkedéssel zart, ami forintban kifejezve 7,49%-0s novekedés.

A nyar folyamdn a Budapesti Ertéktézsde iranyadd indexe 11,89%-kal emelkedett, a cseh index 14,92%-
kal, a lengyel tézsde indexkosarénak értéke pedig 4,14%-kal nétt. Forintban szamitva Praga 17,59%-
ot, Varsé pedig 4,07%-ot emelkedett. A kézép-eurépai CETOP20 index eurdban kalkuldlva 6,17%-o0s

arfolyamemelkedéssel zart, ami forintban kifejezve 8,77%-o0s névekedés.

Oktobertsl decemberig a kozép-kelet eurdpai régiod részvénypiacai vegyesen teljesitettek. A Budapesti
Ertékt6zsde iranyado indexe 4,04%-kal esett, mig a cseh index 7,63%-kal emelkedni tudott. A lengyel
t6zsde indexkosaranak értéke kisebb mértékben, 1,88%-kal csokkent. Forintban szamitva Praga
13,04%-ot, mig Varsoé 1,26%-ot emelkedett.

Az év elejét6l december végéig a CETOP20 index értéke eurdban 22,86%-kal emelkedett, ami forintban
24,16%-0s novekedésnek felel meg. A hazai részvénypiac teljesitményét tiikr6z6 BUX index 2021-ben

20,63%-0s teljesitményt ért el.

4.4, Beszamolé a feltérekvé részvénypiacokrol

Az elsé negyedévben 6sszességében emelkedni tudtak a feltérekvé piaci indexek, az eszkbzosztalyt
reprezentald MSCI Emerging Market Index dollarban szamitva 2,29%-kal értékelédott fel. Mivel
azonban a forint gyengiilt az amerikai fizet6eszkdzhoéz képest, a hazai devizédban kalkulalé befektetk
6,52%-0s emelkedést konyvelhettek el. A legjobban a dél-afrikai (+15,53%) és a tajvani (+15,1%)
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t6zsdék teljesitettek, mig a legjelent8sebb fejl6d6 piac, a kinai, a kezdeti er6sédés utan a negyedév
masodik felében visszaesést mutatott, és csak enyhe, +3,38%-0s emelkedéssel zarta az id6szakot. A
legnagyobb visszaesést a brazil (-7, 65%) és a torok (-18,64%) szenvedte el, az utébbinal a
jegybankelnék vératlan menesztése egyben szakitast is jelentett a tavaly novemberben megkezdett

igéretes monetaris politikai reformmal.

A masodik negyedévben a gazdasagok ujranyitdsaval jard felhalmozédé keresletet sok tekintetben
nem tudtak kielégiteni a meglévé kapacitasok és ez az inflaciés mutatok globalis emelkedéséhez és a
nyersanyagdarak tovabbi er6s6déséhez vezetett. A feltorekvé piaci eszkdzosztélyt reprezentéld MSCl
Emerging Market Index tavasszal dollarban szamitva 5,05%-kal keriilt feljebb. Mivel azonban az MNB
kamatemelési ciklusanak bejelentése jelenetds forinter8sodéssel jart, hazai fizet6eszkézben a
felértékel6dés ennél alacsonyabb, 0,43%-os volt. A legjobban a nyersanyagkapcsolt brazil (+6,84%) és
orosz (+7,83%) t6zsdék teljesitettek, mig az indonéz (-10,04%), torok (-6,01%) és a dél-afrikai (-5,87%)
lemaradoék voltak.

A harmadik negyedév soran — elsésorban a szeptemberi visszaesés miatt - megtorpant a részvénypiaci
emelkedés, és a fejl6d6 piaci eszkozosztaly 8,09%-0s visszaeséssel zarta a negyedévet. A globalis
inflacios félelmek és a kinai internet-, majd az ingatlanszektort eléré szabalyozasi lépések megtérték a
koréabbi konstruktiv hangulatot. A dollar forinthoz képesti erésddése mérsékelte a visszaesést, amely
igy hazai devizaban szamolva 3,55%-0s volt. Az id6szak nyertese az indiai (+17,53%), az indonéz
(+14,61%) és az orosz (+12,7%) piac volt, mig a legnagyobb arfolyamesést a brazil (-18,84%) és a kinai
(-14,85%) piac mutatta.

Az év utolsé hénapjaira lelassuliak a

fejiédé piaci részvények, és az eszkdzoszidlyt reprezentaid ViSCi
Emerging Market Index dolldrban szamitva 1,31%-0s visszaeséssel zarta az évet. Mivel a forint
id6kozben gyengiilt az amerikai fizet6eszk6zhdz képest, a hazai fizet6eszkdzben kalkulaldk 3,47%-os
felértékel6dést tapasztalhattak. A negyedév sordn a legjobban a tajvani (+13,44%), az indonéz
(+11,47%) és a mexikdi (+9,82%) t6zsdék teljesitettek. Lemaradd volt ugyanakkor a kinai (-1,93%), a

brazil (-4,57%) és az eurdpai régiot reprezentalod orosz (-6,37%) és térdk (-7,44%) borze.

Az év elejét6l december végéig az MSCI Emerging Market index értéke euréban 2,54%-kal csokkent,

ami forintban 6,75%-o0s novekedésnek felel meg.

4.5. Beszamolo a fejlett részvénypiacokrél

Az j év érdekes politikai fejleményekkel indult az amerikai részvénypiacon. A kongresszusban 50-50
képvisel8je lett mind a két partnak, és az aleln6k, Kamala Harris szavazataval a demokraték egy f6s
tobbséggel tobblet politikai mozgastérhez jutottak. A virus-ellenes harcban kulcsfontossagu oltasi
kampdny azonban nehezen indult be a legfébb piacokon, ezért janudr végére a részvényarfolyamok
valamelyest csokkentek. A februar viszont emelkedéssel indult: a vartnal kedvezébb amerikai
munkaerdpiaci adatok, a jo gyorsjelentések és az oltasi program felpérgetése mind hozzajarult ahhoz,
hogy az amerikai indexek uj csticsra tudtak emelkedni. Europaban a lelkesedés sokkal visszafogottabb
volt, vélhet6en a virus harmadik hullama miatt bevezetett tjabb korlatozé intézkedések miatt. A

marciust aztédn eséssel kezdték, de végiil emelkedéssel zértdk a fejlett részvénypiacok. A tizéves
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amerikai kotvényhozam ugyanis az év eleji 1,1%-r6l marcius elejére 1,6%-ra emelkedett, ami korrekciot
véltott ki a technoldgiai, vagyis a spekulativ részvények kérében. Tovabbi bizonytalanségot okozott,
hogy az Archego nevii azsiai hedge fund komoly t6keattétel mellett jelentés poziciokat épitett ki az
elsé negyedév soran néhany médiavallalkozasban, amelyek arfolyama a technoldgiai részvényekkel
egyiitt szintén csokkenni kezdett. Kezdetben nem volt vilagos, hogy az Archego poziciozarasa milyen
mértéki eladasi hullamot generalhat, de amikor kideriilt, hogy nem kell tartani tovabbi dominok

eld6lésétdl, a részvénypiacok ismét emelkedésnek indultak.

Aprilisban a Biden-kormanyzat gazdasagélénkité beruhazasi terve és a monetaris politika varhato
valtozasa allt a befektetsi érdeklédés kozéppontjaban a fejlett részvénypiacokon. A beruhdzasi
komponens erds z6ld szinezetet kapott. Ezzel parhuzamosan az Egyesiilt Allamok ismét csatlakozott a
Périzsi Klimavédelmi Megallapodashoz. A fiskalis expanzié laza monetaris politikai igéretével tarsult.
Legalabbis a tizéves amerikai kotvényhozam 1,60% koriili stabilizalédasa arra utalt, hogy a befektetdk
elhitték Jerome Powell Fed elnok ,nem csokkentjiik a kdtvényvasarlasok titemét, amig le nem csékken
a munkanélkiiliség” kijelentését. Ebben a kérnyezetben a fejlett részvénypiacok jol teljesitettek, a fébb
indexek uj térténelmi cstcsokra tudtak emelkedni. Majusban az arfolyamok névekvé volatilitas mellett
a korabban kialakult szintek koriil mozogtak. Piacmozgaté hirek elsésorban makro-frontrél érkeztek:
az amerikai inflaciés rata joval magasabb lett a vartnal, a munkaerdpiaci szamok viszont elmaradtak a
varakozasoktél. Juniusban a f6bb indexek csékkend volatilitds mellett ismét uj torténelmi csicsokra
tudtak emelkedni. A tovabbi emelkedés legfontosabb tdmogatoja a f6bb jegybankok, elsésorban a
Federal Reserve 6vatos viselkedése volt. Ekbzben az Gjranyitdsban érdekelt cégek jo szereplése a
tényleges ujranyitdsra megtorpant, és ismét az el6z6 év nyertesei kezdtek emelkedésbe. A rotacié
mogott a delta varianssal kapcsolatos félelmek altal, ami a fert6zések ismételt felfutasat és ezért Ujabb

lezarasokat hozott par orszagban.

A harmadik negyedév elején a delta varians terjedése egyre tobb figyelmet kapott a pénziigyi sajtoban,
julius kozepére érezhetéen csokkent a kockdzatvallalasi kedv. A masodik negyedéves gyorsjelentési
szezon ugyanakkor a véartndl kedvez&bben alakult, igy a tovabbra is laza monetaris politikaval egyiitt
ez elég volt ahhoz, hogy a fejlett részvénypiacok a térténelmi csticsok kozelében maradjanak (eurdpai
tézsdék) vagy akar uj csucsokra is térjenek (amerikai indexek). Augusztusban a delta varians ugyan a
lapok cimoldaldra keriilt, de a tékepiaci befekteték még nem aggddtak miatta. A kedvezd
gyorsjelentési szezont kovetden fontosabb kérdésnek tiint a jegybankok, és elsGsorban a Fed
kdtvényvasarlasi programjanak a sorsa. A befektet6k igy a jegybankarok szokdsos, Jackson Hole-ban
tartott konferenciajatél vartak az iranymutatast, ahol Jerome Powell Fed elnék 6vatos lépéseket
helyezett kilatasba a likviditds mérséklésével kapcsolatban. A részvénypiacok tovabb emelkedtek.
Szeptemberben megtért a lendiilet, az indexek esni kezdek a Kinabdl érkez6 rossz hirek kovetkeztében.
A legnagyobb kinai ingatlanfejleszts, az Evergrande csoport a koronavirus okozta ingatlanpiaci lassulas
miatt lekeriilt a fenntarthaté palyarél. Miutan a novekedést javarészt hitelbdl fedezte, és egyre
kevésbé tudta megujitani hiteleit, szeptember végén a cséd elkeriilhetetlenek latszott. Nem tudhato,
hogy a kinai pénziigyi rendszert mennyire rengeti meg az Evergrande hitelek bedélése. Remélhetd,

hogy révid tavon menedzselni tudjék a problémat, de hosszabb tédvon az ingatlanszektor felfuttatasara
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alapozott kinai névekedési modell kérdéjelez6dhet meg, aminek akar elhtizddé recesszié is lehet a

kovetkezménye.

A kora 8szi korrekcié utan oktéberben ismét emelkedni tudtak a fejlett részvénypiacok. A szeptemberi
esést kivaltd kockazati tényez6k koziil a kinai ingatlanszektor problémai fokozatosan hattérbe
szorultak, mert a kinai gazdasagpolitika kisérletei az Evergrande csédhelyzetének kezelésére
atmenetileg sikeresnek latszottak. A koronavirus negyedik hulldma ugyan egyre tébb helyen okozott
problémat, de az atoltottsag novelésével ugy tiint, hogy a fejlett orszagokban el lehet keriilni a jelentds
gazdasagi visszaeséssel jaro tjabb lezarasokat. A piacokon a volatilités lecsokkent, az indexek pedig uj
csucsokra tudtak emelkedni. November kézepéig folytatédott az emelkedés, tjabb cstcsokat
lathattunk. A h6 végén aztan az omikron varians okozta negativ hangulatot tovabb rontotta a Fed
elnokének bejelentése, miszerint az inflacié mégsem annyira dtmeneti, mint korabban gondoltak, igy
az eszkézvasarlasi programot korabban be fogjak fejezni. Ezeknek kovetkeztében a fejlett
részvénypiacok korrekciéba kezdtek. A december elejét a bizonytalan iranykeresés jellemezte. A hé
kdzepén viszont a piacokat foglalkoztaté kérdés, az inflaciés palya és az arra adandé jegybanki valasz
elddlni latszott: a felporgd inflacio nem atmeneti jelenség, és egyre tobb jegybank a monetaris
kondiciok szigoritasa mellett tette le a voksat. Az amerikai jegybank szerepét betslté Fed december
kbzepén megtartott Glésén dontottek a kotvényvisszavasarlas titemének gyorsabb csokkentésérél,
illetve 2022-re méar harom, egyenként 25 bézispontos kamatemelést jeleztek elére. A piacokat
megnyugtattdk a higgadtan cselekvé jegybankarok, igy az év hatralevé részében - alacsony forgalom

mellett ugyan - de emelked§ piacokat lathattunk.
Az év elejét6l december végéig az MSCI World index értéke euréban 21,82%-kal emelkedett, ami

forintban 33,43%-0s névekedésnek felel meg.

4.6. Az OTP Ertékpapiralapok 2021. évi teljesitménye alapkategéridk szerint csoportositva az

alabbiak szerint alakult:*

Pénzpiaci alap

OTP Prémium Pénzpiaci Alap " 0.27%
OTP Tékegarantalt Rovid Kotvény Alap 0.09%
OTP Euré Rovid Kotvény Alap -0.74%
OTP Dollar Révid Kotvény Alap -0.25%
OTP Optima Alap -0.44%
OTP Meta Globalis Kétvény Alap -3.27%
OTP Maxima Alap -8.81%
OTP EMEA Kotvény Alap -2.31%

4 Forras: OTP Alapkezel8, 2021. december 31.
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Abszolut hozam alapok

OTP Supra Alap -17.38%
OTP Supra Euré Alap -18.32%
OTP Supra Dollar Alap -17.71%
OTP Uj Eurépa Alap 0.49%
OTP Uj Eurépa Euré Alap -1.26%
OTP Abszolut Hozam Alap 9.91%
OTP Abszolut Hozam Euré Alap 7.78%
OTP Sigma Alap -14.03%
OTP Fold Kincsei Alap 8.74%
OTP G10 Eur6 Alap -19.06%
OTP EMDA Alap -3.42%
OTP EMDA Eurd Alapba Fektet6 Alap -12.80%
OTP Spectra Alapba Fektetd Alap 1.43%
OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja -1.80%
OTP Prémium Szarmaztatott Euré Alapok Alapja -3.23%
OTP Céldatum 2025 Alap 4.52%
OTP Céldatum 2030 Alap 12.42%
OTP Céldatum 2035 Alap 18.45%
OTP Céldatum 2040 Alap 19.62%
OTP Céldatum 2045 Alap 20.98%
OTP Céldatum 2050 Alap 22.29%
OTP Paletta Alap 3.99%
OTP Prémium Klasszikus Alap -1.55%
OTP Prémium Aktiv Klasszikus Alap 1.01%
OTP Prémium Trend Klasszikus Alap 4.63%
OTP Prémium Kiegyensulyozott Alap 1.10%
OTP Prémium Euré Alap 3.96%
OTP Prémium Novekedési Alap 7.84%
OTP Azsiai Ingatlan Alap 14.61%
OTP Omega Alap 22.45%
OTP Trend Alap 15.65%
OTP Planéta Alap 4.38%
OTP Fundman Alap 2.60%
OTP Quality Alap 24.40%
OTP K6zép-Eurdpai Részvény Alap 22.86%
OTP Afrika Részvény Alap 9.92%
OTP Klimavaltozas 130/30 Alap 3.23%
OTP Orosz Részvény Alap 34.11%
OTP Torok Részvény Alap -22.45%

BUX ETF Alap 19.94%
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5. STRATEGIAI IRANYOK 2021-BEN

5.1. Termékfejlesztés

02

2021 elsg felében (03.10-i hatarid6vel) az Alapkezel6 megfeleltette az alapok dokumentacidjat a
pénziigyi szolgaltatdsi dgazatban a fenntarthatoséggal kapcsolatos kozzétételekrdl szélé (EU)
2019/2088 szami eurépai parlamenti és tanacsi rendelet 6. cikkében foglalt tajékoztatasi
kételezettség teljesitésének érdekében. December 31-i hataridével pedig az ESMA (European
Securities and Markets Authority) 34-39-992 szamu iranyelve és a Magyar Nemzeti Bank 11/2021.
(VII.1.) szamu a befektetési alapkezel6k altal alkalmazott sikerdijakrdl sz616 ajanlasanak megfeleléen
modositotta a sikerdijas alapok Kezelési Szabalyzatat és Kiemelt Befektetsi Informacidjat. Ezzel a
mddositassal minden sikerdijas alap esetében megvaltozott az eddig alkalmazott sikerdij szamitasi

madszertan.

Az OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja és az OTP Klimavaltozas Alap Kezelési Szabalyzata
decemberben megfeleltetésre kertilt az ESG (kérnyezeti, térsadaimi, fenntarthatdsagi)
szempontrendszernek, igy az Alapok vagyona 2022 januért6l ESG szemléletben keriil befektetésre, ami
azt jelenti, hogy a befektetési dontéshozatal sordn megfelelsen mérlegelésre keriilnek a befektetéssel

kapcsolatos kockazatok kozott a fenntarthatoséagi kockazatok.

Az tigyféligények felmérése utan 2021-ben két 4j alapot inditott az Alapkezels. Az OTP Nyugat-Eurépai
Részvény Alap elsdsorban a fejlett nyugat-eurdpai részvénypiacok teljesitményéb6l részesedd
befektetési lehet&séget kinal, az OTP EMDA Euré Alapba Fektet8 Alap pedig a jelentés, féleg euréban
felhalmozddott likvid pénzeszkozok befektetéséhez kindl lehetdséget. Emellett harom uj alap
inditasanak el6készitését is megkezdte az Alapkezel6. Az OTP Multi Asset alapcsalad elsésorban a

nemzetkozi piacon térténd jelenlétiink bévitésére kindlnak lehetséget.

Az Alapkezel6 2021-ben az OTP G10 Eur6 Szarmaztatott Alap és az OTP EMDA Euré Alapba Fektetd
Alap Egyesiilése mellett dontott a termékpaletta letisztitasa és atlathatobba tétele miatt. Az Egyesiilés

december 22-én megtortént.

Az év sordn Ot Zartvégli t6kevédett alap futamideje jart le - Az OTP Arany Valogatott Alap, az OTP
Szinergia XI Alap, az OTP Szinergia XII. Alap, az OTP Szinergia XlIl. és az OTP Szinergia XIV alap. Az

Alapkezel6 a targyévben sem inditott 100%-os tékevédelmet kinl6 befektetési alapot.

Az AEKBV szerint harmonizalt alapok esetében Letétkezels valtas tértént 2021 folyaman. Banfi Attila
igazgatosagi tag kinevezésének engedélyezéséhez kapcsolédoan, a Kbftv. 27.§ (1) bekezdés b)
pontjanak valé megfelelés, illetve az 6sszeférhetetlen helyzet megsziintetése érdekében az Alapkezel6
az altala kezelt AEKBV alapok letétkezelése targyaban az OTP Bank Nyrt.-vel fennéllé szerzédéseit

megsziintette, és ezen alapok letétkezelését az Unicredit Bank Zrt.-nek atadta.

A compliance teriilettel egyiittm(ikodve sor keriilt a Termékjévahagyasi eljarasrend feliilvizsgalatara a
célpiaci matrix kialakitdsanak feltlvizsgalatdra, valamint a Kiemelt Befektet&i Informaciok, és a MIFID

Il. szabdlyozas ald tartozd kéltségkimutatasok feliilvizsgalatara is.
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Az Alapkezel6 megsziintette az értékeli, és nettd eszkozérték szamitasi funkcio kiszervezését az
alapok esetében, igy ezeket a feladatokat a jovében az Alapkezel§ latja el. Ennek érdekében
megsziintette az egyes alapok kiszervezési megéllapodasait, és modositotta a Letétkezeldi

szerzGdéseket.

5.2. Halézati oktatas

Az OTP Bank tanacsadéi szamara mind rendszeres, mind eseti oktatasokat tartottunk termékeinkkel,
piaci aktualitasokkal, folyamatokkal kapcsolatosan. Az oktatasok kiterjedtek mind a lakossagi, mind a
prémium és privatbanki tanacsadok kérére, valamit igény szerint, kérés alapjan szerveztiink
konzultaciokat is. A Covid-19 okozta rendkiviili helyzetben az oktatdsi tevékenység kiegésziilt
kriziskommunikaciés elemekkel is, tajékoztatva és felkészitve a tanacsadokat a negativ tékepiaci
események értelmezésére és az ligyfelek felé torténd informacié atadasara. Az oktatasi/konzultacios

tevékenységre a banki elektronikus csatornakat (Zoom, Lynch, Skype) vettiik igénybe.

5.2.1. Uj alap kibocsatasok oktatdsa

Alapok vagy alapsorozatok indulasat, atalakuldsat megel6zéen online értékesitési segédletet és tesztet
készitettiink a halozat részére. Ezen feliil a negyedévente - ugyancsak online - megrendezett Prémium

Roadshow-k keretében az aktualis trendeket és termékajanlatunkat ismertettiik mind az 6t régioban.

5.2.2. Uj értékpapir iigyintézék oktatésa

A 2021. év folyaman az OTP Bank Humanpolitikai és Személyzetfejlesztési Féosztélya dsszesen 10
alkalommal szervezte meg az Uj értékpapir tigyintéz6k harom napos akkreditalt képzését, amelyen
online video oktatas és konzultacid megtartasaval vettiink részt. A befektetési alapokat bemutato,
médiaelemekkel és online kvizzel szinesitett interaktiv tréninglinkon az év folyaman mintegy 240

értékpapir tandcsado képzése valosult meg.

5.2.3. Privat Banki iizletdg tdmogatdsa

A privat banki tanacsadok képzésében a kdzponti szakteriileti online tréningeken meghivas alapjan
vettiink részt, illetve privatbanki online konzultacidinkra meghivtuk az OTP Private Banking képviseldit
is. Az értékajanlatban kiemelt szerepet kap6 abszolit hozam és aktivan kezelt alapok portfolio
menedzserei ismertették stratégiajukat és alapjaik aktudlis poziciot, illetve piaci varakozasaikat. A nyari
id6szakban a jarvanyiigyi szabalyok betartasa mellett sor keriilt személyes oktatdsra is 0j termékek

bevezetésével kapcsolatosan.

5.2.4. Prémium tandcsadék tamogatdsa

A prémium tigyintéz6k rendszeres oktatdsa és szakmai tamogatdsa a negyedéves online Prémium

Roadshow-k keretében tortént.
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5.2.5. Kiilfoldi leanyvallalatoknal

A kulfoldi lednyvallalatok oktatdsi, terméktajékoztaté és kommunikdcios anyagait igény szerint
véleményeztiik, szitkség szerint kiegészitettiik. Helyi oktatdsi kérutakhoz, terméktdmogatd

eszk6zokhoz atadtuk hazai tapasztalatainkat, médszereinket.

5.3. Ertékesités tamogatdas

A régiok lakossagi ligyvezets-helyetteseivel, értékesitési vezetdivel, bazistermék vezetgivel altaldban
negyedévente konzultdltunk az értékesités tamogatési igényekrél. A Megtakaritdsi termék- és
szolgaltatdsmenedzsment Chapterrel (korabbi VMI), illetve a régiok igényei szerint — az Ugyfél- és
Szegmensmenedzsment Chapterrel (korabbi Kampany és Szegmensmenedzsment Féosztaly) és a Fidki
M(ikddési Chapterrel (korabbi Halézatiranyitasi Féosztaly) egyeztetve - készitettiink tajékoztatd
anyagokat, gyors reagdlast kivano helyzetekben hirlevelet, valamint érvelSket a haldzat szamara a

befektetési alapokrol.

5.4. Haélézati kommunikéacié

A fiokhalézat szdmara havi rendszerességgel elektronikusan elkészitjiik és feltltjiik Alapfigyeld cimdi
kiadvdnyunkat, amelynek negyedéves valtozatat nyomddzzuk és eljuttatjuk a halézat szamara.
Kiadvanyunk részletesen bemutatja a nyiltvégi, nyilvanos, folyamatos forgalmazasi befektetési
alapjaink jellemzdit, idszaki teljesitményét, valamint a hozamok alakulasat befolyasolé piaci

kériilményeket,

Havi hirleveleink eDM formajaban kikiildésre keriilnek a szolgaltatasra feliratkozék szamara,
amelyekben az Alapfigyel6 cim( kiadvanyunknal részletesebben mutatjuk be az egyes alapok

célpiacainak eseményeit, az aktualis befektetési stratégiat, illetve a legfontosabb pozicidkat.

5.5. Kiils6 forgalmazas tamogatdasa

Kills6 forgalmazé partnereinkkel vezeti szinten altaldban negyedévente konzultdlunk, operativ
szinten pedig rendszeres, akar napi szintii a kapcsolattartas. A rendkiviili piaci helyzetben a
portfoliokezel6k révén beszamoltunk a forgalmazott alapok teljesitményérél, stratégidjardl, valamint

részt vettiink tanacsadéi konzultaciokon.

Partnereinket az alabbi rendszeres kiadvanyokkal tamogatjuk:
= Forgalmazott alaponként havi hirlevél, portfolidjelentés

®  Aktualitasokra, trendekre figyelemfelhivo hirlevelek, érvel6k
5.6. Marketing kommunikdcié

5.6.1. Online kampdanyok

A rendelkezésiinkre all6 forrasokbdl 2021-ben elsésorban — a piaci trendekhez igazodva -
részvényalapokat helyeztiink fokuszba. A fejlett piacokrél zéld tematikus alapunkat, az OTP

Klimavaltozas Alapot, a feltorekvé régiobol pedig a hazai és kdzép-eurdpai piacokon befekteté OTP
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Kozép-Eurépai Részvény Alapot emeltiik ki. Szintén piaci trend volt a vegyes alapok erételjes
t6kevonzasa, ebben a kategériaban uj termékvonalunk, az OTP Céldatum Alapok kommunikéciojara

helyeztiik a hangsulyt. Az OTP Bankhoz csatlakozva részt vettiink az https://azenjovom.otpbank.hu/

microsite szakmai kialakitasaban, ahol a rendszeres megtakaritasok és az allandé vételi megbizés
keretében elérheté OTP Céldatum Alapok kozos értékajanlatot jelentenek. Az értékajanlat online
minikampany keretében keriilt meghirdetésre az OTP Bank finanszirozasa mellett, aminek a PR

tamogatasat és annak koltségeit részben az OTP Alapkezel§ biztositotta.

Teljes értékii online kampéany nem keriilt megvalositasra, a rendelkezésre allo forrasok ezt nem tették

lehet6vé.

5.6.2. Rendszeres és eseti megjelenések

Hat pénziigyi fokuszd online portallal alakitottunk ki egyiittm(ikodést havi, illetve negyedéves
cikksorozatokat publikdltunk. Esetileg tematikus online és print kiadvanyokban jelentiink meg

hirdetéssel.

5.6.3. PR tevékenységiink
PR munkénkat 2021-ben harom irdnyba fékuszaltuk:
= A hat pénziigyi portallal kialakitott egyiittm{ikodés keretében a 2021-ben fokuszba helyezett,
illetve induld, Uj alapjaink szamara biztositottunk megjelenési lehet6séget
»  Tamogattuk az OTP Bank rendszeres megtakaritas kampéanyat az OTP Céldatum Alapok, mint
az értékajanlat egy elemének bemutatasaval
s Elgkészitettiik illetve utan kovettiik a Privatbankar Klasszis szakmai dijazasat, amelyen az OTP
Alapkezeld Zrt. alapjai 2 elsé dijat nyertek: OTP Klimavaltozas Alap, OTP Fold Kincsei Alap
»  Cikksorozatot inditottunk tematikus zold alapunk, az OTP Klimavaltozas Alap legérdekesebb
befektetéseinek bemutataséval, el6készitve a 2022. januar végétdl hatalyos ESG megfelelés

kommunikaciojat
5.7. Leanyvallalatok miikodése

2021-ben a bolgar, a roman és az ukran alapkezel6 tarsasag nyereségesen miikodétt, mig a horvat
leanyvallalatunk kis mérték(i negativ adozott eredménnyel zarta az évet. A térsasagok osszesitett

ad6zas el6tti eredménye® 647,60 ezer EUR, adozott eredménye 474,96 ezer EUR volt.

Bulgaridban emelkedd netté értékesitési trend jellemezte az évet, amely az alapok kedvez6
teljesitményével egyiitt a kezelt vagyon névekedését eredményezte. Ennek, illetve a kéltséghatékony
gazdalkodasnak kdszénhetSen a DSK Asset Management tarsasag adozas el6tti eredménye a 2020.
évinek tobb, mint hatszorosara nétt, 231,10 ezer EUR, addzott eredménye 208,09 ezer EUR lett.

Romaniaban a leanyvallalatunk térténetének eddigi legjobb évét zarta. Az OTP Asset Management

Romania rekord mérték, 6,77 milli6 EUR netté értékesitést konyvelhetett el, igy eredménye is kozel

> Nem auditalt adatok alapjan
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két és félszeresére nétt 2020-hoz képest. A tarsasag ad6zas el6tti eredménye 333,74 ezer EUR, mig
addzott eredménye 276,91 ezer EUR lett.

A horvat alapkezeld térsasagban a cégvezetés az év kzepén megujult. A javuld értékesitési szamok, a
szigoru koltséggazdalkodas és a tanacsadasi iizletag sikere révén sikeriilt a 2020. évi negativ eredményt
kevesebb, mint a tizedére csokkenteni, igy a tervekhez képest joval kedvezébb, -14,24 ezer EUR ad6zas

el6tti és addzas utani eredménnyel zarni az évet.

2021-ben tdbb meglehetésen kedvezétlen koriilmény jellemezte az iizleti kornyezetet Ukrajnaban,
beleértve a haborts fesziiltség eszkalalodasat, az inflacié elszabadulasat, illetve az energia vélsagot.

Ennek eredményeként a refinanszirozasi rata jelentésen megemelkedett (+ 4%), és befektet6i pénzek

D

ramlottak ki az orszaghdl. Egy ilyen lehangolé 8sszkép fényében az OTP Capital eredményei
meglehetésen sikeresnek mondhatdok. A vallalat a tervezettnél 25%-kal magasabb adézés el6tti
nyereséget ért el (3,0 milli6 UAH vs. 2,4). Mind a nyugdijalapok, mind a befektetési alapok netté
értékesitési terveit sikeriilt jelentGsen meghaladni (kézel 48%-kal, illetve 100%-kal). Az alapokbdl
szarmazd kidgramlasok szintén jelentdsen kisebbek voltak a tervezettnél, ami a nyugdijalapok netté
értékesitési tervének 59%-o0s, a befektetési alapok tervének pedig 311%-os tilteljesedését

eredményezte.

6. ALKALMAZOTTAK

A Tarsasagnak 2021. december 31-én 50 f8allasu teljes munkaidds szellemi foglalkozast és 4

részmunkaidds szellemi foglalkozasu dolgozéja volt. Az éves étlagos statisztikai létszam 46,3 f6 volt.

7. VIZSGALATOK, ELLENORZESEK

A Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: MNB) 2020. februér 19. napjat6l kezdédéen atfogé vizsgalatot
tartott az Alapkezel6nél. A vizsgalat zaré hatarozatat 2021. aprilis 19. napjan vette kézhez az
Alapkezeld. Az MNB 5.850.000 forint feliigyeleti birsagot szabott ki az Alapkezelére. A megallapitasok
értékelése soran mindossze harom esetben jelzett jelentésnek mindsitett megfelelési kockazatot. A
hatarozati megallapitésok alapjdn az intézkedések megtételének, valamint a kapcsolodé belsé ellenéri
vizsgdlat lefolytatdsanak hatarideje egyes megallapitdsok esetében 2021. julius 18., tovébbi
megallapitdsok esetében augusztus 17., mig az informatikai targyt megallapitasok esetében 2021.
november 15. napja volt. Az Alapkezel6 a 2021. julius 07., az augusztus 10. és a november 09. napjan
kelt belsé ellenéri vizsgélati jelentések szerint maradéktalénul teljesitette a Hatarozat I1.1.-11.5. pontjai,
valamint a Hatérozat 1.1.b), 1.2, I.5., 1.6., 1.8.-11. pontjai alapjan sziikséges intézkedéseket. Az
Alapkezel6 a Hatdrozat I.1.a), 1.3., 1.4. és |.7. pontjai vonatkozasaban hataridé-hosszabbitasi kérelmet
terjesztett el6, melyet az MNB a 2021. augusztus 30. napjan kelt hatarozataval engedélyezett.
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